NEWSLETTER N° 127

ABRIL DE 2025

moreira
== Menezes

Rua Joana Angélica, n® 228

Rio de Janeiro
Ipanema

1507

Rua Gomes de Carvalho,n®

Sao Paulo

) 2523-5960

22420-030 - Rio de Janeiro — RJ

+65 (27)

4210-4010

2% andar — Vila Olimpia
04547-005 — Sdo Paulo — 5P

+55 (11

INS

mart

MM ,rovocapos



SUMARIO

NEWSLETTER N° 127 | ABRIL 2025

EDITADA PELA CVM RESOLUGCAO SOBRE ADOGAO
VOLUNTARIA DO CBPS 01 (IRFS S1) E CBPS 02 (IFRS S2)

CVM ORIENTA GESTORES E ADMINISTRADORES SOBRE REGIME
DE DISTRIBUIGAO DOS RESULTADOS DE FIAGRO

B3 INICIA AUDIENCIA RESTRITA PARA REVISAO DO
REGULAMENTO DO NOVO MERCADO

JURISPRUDENCIA




EEI I I NEWSLETTER N° 127 | ABRIL 2025 ——

EDITADA PELA CVM RESOLUCAO SOBRE ADOCAO VOLUNTARIA DO CBPS 01
(IFRS S1) E CBPS 02 (IFRS S2)

Em 31.03.2025 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM editou a Resolugdo CVM n2 227/2025, a
qual altera pontualmente a Resolucdo CVM n2193/2023, que versa sobre a elaboracdo e divulgacédo
do relatdrio de informacdes financeiras relacionadas a sustentabilidade pelas companhias abertas,
pelos fundos de investimento e pelas companhias securitizadoras.

Conforme divulgado pela CVM, a alteracdo promovida por meio da Resolucdo CVM ng 227/2025
teve origem em consulta formulada pela Associacdo Brasileira das Companhias Abertas - Abrasca
a CVM.

A Resolucdo CVM n2 193/2023 estabelece que as entidades de mercado poderiam optar, de forma
voluntaria, por elaborar e divulgar relatério de informacdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade, com base no padrdo internacional emitido pelo International Sustainability
Standards Board - ISSB, a partir dos exercicios sociais iniciados em, ou apods, 01.01.2024.

Em sua redacdo original, a referida Resolucdo previa gue as companhias abertas que optassem por
elaborar e divulgar referido relatdrio deveriam comunicar ao mercado o exercicio social de inicio
da adocdo voluntéria, preferencialmente até 31.05.2024. A opcédo pela adocdo voluntéria, ou sua
revisao, deveriam ocorrer até 31.12.2024.

Nesse contexto, a Resolucdo CVM n2 227/2025 alterou a Resolucdo CVM n? 193/2023 para incluir a
possibilidade de adocdo voluntaria do relatério de informacdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade pelas companhias abertas no exercicio social de 2025, de modo gue as
companhias gue optarem por elaborar relatdrio referente ao referido exercicio social deverdo
divulgar comunicado ao mercado nesse sentido até 31.12.2025.

Adicionalmente, a Resolucdo CVM n? 227/2025 promoveu alteracdes em dispositivos da Resolucdo
CVM n? 193/2023 para prever a necessidade de observancia, por parte das companhias abertas,
das normas emitidas pelo Comité Brasileiro de Pronunciamentos de Sustentabilidade - CBPS, no
processo de elaboracdo do relatdério de informacdes financeiras relacionadas a sustentabilidade.

Ressalte-se que a obrigatoriedade de observancia das normas emitidas pelo CBPS se aplica
exclusivamente as companhias abertas, ndo sendo extensivel a fundos de investimento,
companhias securitizadoras ou demais participantes regulados.

Destaca-se, por fim, gue a data para o inicio da obrigatoriedade de elaboracdo do relatdrio de
informacdes financeiras relacionadas a sustentabilidade, pelas companhias abertas, permaneceu
inalterada: a exigéncia passa a incidir em relacdo aos exercicios sociais iniciados em, ou apos,
01.01.2026.

A Resolucdo CVM n2 227/2025 entrou em vigor em 01.04.2025.
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Maiores informacdes, bem como a integra das Resolucdes, podem ser encontradas no site da CVM
(www.gov.br/cvm).

CVM ORIENTA GESTORES E ADMINISTRADORES SOBRE REGIME DE
DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS DE FIAGRO

Em 03.04.2025 as Superintendéncias de Securitizacdo e Agronegodcio - SSE e de Normas Contabeis
e de Auditoria - SNC da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM editaram o Oficio Circular Conjunto
CVM/SSE/SNC n¢ 1/2025, que tem por objetivo divulgar o entendimento da Autarquia acerca da
adequada politica de distribuicdo de rendimentos dos Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegdcio - FIAGRO, considerando as disposicdes da Lei n? 8.668/1993, da
Resolucdo CVM n? 39/2021 (atualmente revogada) e do Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM ne
175/2022 (“Oficio Circular”).

Por meio do Oficio Circular, a SSE e a SNC consolidaram o entendimento de que a distribuicdo de
resultados dos FIAGROs deve obedecer ao regime de competéncia e se limitar ao lucro contabil
(ou seja, lucro acumulado ou do exercicio).

O Oficio Circular esclarece que ndo se aplicam aos FIAGROs o conjunto de interpretacdes, Oficios-
Circulares e precedentes do Colegiado da CVM gue buscaram disciplinar e regulamentar o disposto
no art. 10, paragrafo Unico, da Lei n? 8.668/1993, aplicdvel aocs Fundos de Investimento Imobilidrios
- Fit

Além disso, o Oficio Circular consigna gue os FIAGROs podem se utilizar do fluxo de caixa para
pagamento de rendimentos periddicos durante o exercicio, porém sempre respeitando os limites
impostos pelo lucro apurado sob o regime de competéncia.

No tocante a distribuicdo de resultados contabilizados e ndo realizados, a SSE e a SNC ressaltam
gue os administradores e gestores devem segregar agueles que poderdo ser revertidos no futuro
daqueles gue poderdo compor a base de distribuicdo de rendimentos, buscando-se evitar a
distribuicdo de valores com possibilidade de reversdo futura. Outro aspecto abordado foi a
necessidade de controle dos valores gue compuseram o lucro do exercicio sob o regime de
competéncia, mas gue ndo foram distribuidos em funcdo da ndo realizacdo, podendo ser oferecidos
a distribuicdo no momento em que forem realizados.

Por fim, o Oficio Circular reforca a necessidade de adaptacdo dos FIAGROs a Resolucdo CVM n®
175/2022 até 30.09.2025, principalmente agueles gque tinham em seu regulamento previsdo de
distribuicd&o de rendimentos com base no disposto no art. 10, pardgrafo Unico, da Lei n® 8.668/1993.

' “Paragrafo Unico. O fundo deveré distribuir a seus quotistas, no minimo, noventa e cinco por cento dos lucros auferidos,
apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano”.
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Maiores informacdes, bem como a integra do Oficio Circular, podem ser encontradas no site da
CVM (www.gov.br/cvm).

B3 INICIA AUDIENCIA RESTRITA PARA REVISAO DO REGULAMENTO DO NOVO
MERCADO

Em 18.03.2025 a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3”) informou ao mercado acerca da conclusdo da
segunda fase da consulta publica sobre as propostas de alteracdo das regras do Novo Mercado
(“Consulta Publica”).

Para maiores informacdes sobre 0s principais temas objeto de proposta de alteracdo da Consulta
PuUblica, confira-se as Newsletters Moreira Menezes, Martins Advogados n2 116 (maio de 2024) e n®
121 (outubro de 2024).

Com a conclusdo da segunda fase da Consulta Publica, foi iniciada audiéncia restrita com
companhias listadas no segmento do Novo Mercado para a aprovacdo da proposta final do
regulamento.

Uma vez aprovada pelos participantes da audiéncia restrita, a nova versdo do regulamento do Novo
Mercado serd remetida a apreciacdo dos érgdos competentes da B3 e da Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM,

Maiores informacdes, bem como a integra da proposta de revisdo do regulamento do Novo
Mercado, podem ser encontradas no site da B3 (www.b3.com.br).

JURISPRUDENCIA

Supremo Tribunal Federal

DIREITO AMBIENTAL. RECURSO EXTRAORDINARIO COM AGRAVO. IMPRESCRITIBILIDADE.
REPARACAO AMBIENTAL. EXECUCAO DE TITULO EXECUTIVO JUDICIAL. PRESCRICAO
INTERCORRENTE NA EXECUCAO. CONVERSAQ EM PERDAS E DANOS. TEMA 1194

|. Caso em exame

1. Recurso extraordinario com agravo versando sobre a prescritibilidade de titulo executivo judicial
decorrente de condenacdo penal gque determina a obrigacdo de reparacdo de dano ambiental,
posteriormente convertida em indenizacdo por perdas ¢ danos.

2. A qguestdo envolve a interpretacdo da Constituicdo no gue se refere a imperatividade da
reparacdo do dano ambiental (CF/88, art. 225, § 39), de um lado, e a aplicacdo do principio da
seguranca juridica (CF/88, art. 52, XXXV, de outro.

Il. Questdo em discusséo

3. A guestdo em discussdo consiste em determinar se a pretensdo executdria para a reparacdo de
danos ambientais, ainda gue convertida em indenizacdo por perdas e danos, € ou ndo prescritivel.
lll. Razdes de decidir
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4. A responsabilidade civil ambiental e a reparacdo do dano ambiental sdo fundamentadas na
Constituicdo e a natureza transindividual, transgeracional e indisponivel do bem juridico protegido
fundamenta a imprescritibilidade tanto da pretensdo reparatdria quanto da pretensédo executdria,
afastando também a possibilidade de reconhecimento da prescricdo intercorrente.

5. A conversdo da obrigacdo de reparar em perdas e danos ndo altera o carater imprescritivel da
pretensdo, tendo em vista a natureza do direito fundamental tutelado.

V. Dispositivo e tese

6. Recurso extraordinario com agravo provido.

Tese de julgamento: E imprescritivel a pretens&o executdria e inaplicdvel a prescricdo intercorrente
na execucdo de reparacdo de dano ambiental, ainda gue posteriormente convertida em indenizacéo
por perdas e danos.

(STF. Plenario. Recurso Extraordindrio com Agravo n? 1.352.872/SC. Rel.: Min. Cristiano Zanin. Data
de Julgamento: 31.03.2025. Data de Publicacdo: 08.04.2025.)

Superior Tribunal de Justica

RECURSO ESPECIAL. ACAO DECLARATORIA DE NULIDADE DE DOACAO INOFICIOSA.
PARTILHA EM VIDA SOB A EGIDE DO CODIGO CIVIL DE 1916. ART. 1.776 DO CC/1916. NULIDADE
DA DOACAO QUE EXCEDE A LEGITIMA MAIS A METADE DISPONIVEL. NORMA COGENTE QUE
NAO PODE SER RENUNCIADA. PRINCIPIO DA INTANGIBILIDADE DA LEGITIMA.

1. Acdo declaratdria de nulidade de doacéo inoficiosa ¢/c declaratéria de reconhecimento da
antecipacdo de legitima, ajuizada em 21.03.2019, da qual foi extraido o presente recurso especial,
interposto em 29.05.2023 e concluso ao gabinete em 07.12.2023.

2. O propdsito recursal consiste em definir se € nula ou anulavel a doacdo inoficiosa em escritura
publica de partilha em vida, lavrada sob a égide do Cddigo Civil de 1916.

3. Reconhecendo-se a natureza juridica sui generis da partilha em vida, que se utiliza da forma da
doacdo, mas seu conteudo refere-se as regras da partilha, serd inoficiosa a doacado se extrapolar os
limites da parte que o autor da heranca possuia disponivel ao tempo da liberalidade, violando a
legitima dos herdeiros necessarios, consoante art. 1.776 do CC/1916, reproduzido no art. 2.018 do
CC/2002.

4. Sendo a intangibilidade da legitima norma cogente, a doacdo inoficiosa € nula de pleno direito,
ndo podendo ser convalidada por eventual cldusula de rendncia a eventual acdo futura.

5. No recurso sob julgamento, é incontroverso que: (I) houve a realizacdo de partilha em vida
formalizada por meio de escritura publica em que os genitores de Andriele e Paulo doaram-lhes a
maior parte do patrimdénio gque detinham na época; (II) a escritura publica foi lavrada em 07.12.1999;
(1) ha cldusula de mutua e reciproca quitacdo, com renlncia a qualguer acao; e (IV) a discrepancia
entre a doacdo destinada a Andriele e ao irméo Paulo e sua esposa era evidente, uma vez que a ela
coube dois imdveis no valor total de R$39.000,00 (trinta € nove mil reais), enguanto a ele foi doado
R$711.486,00 (setecentos e onze mil, quatrocentos ¢ oitenta e seis reais) referente a participacdes
societarias.

6. Logo, na situacdo examinada, é forcoso reconhecer gue houve doacdo inoficiosa, de modo que
a declaracdo de nulidade é de rigor, uma vez gque a lei prevé expressamente que o ato é nulo (art.
1176 CC/1916, reproduzido no art. 549 do CC/2002).
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7. Recurso especial conhecido e provido para decretar a nulidade da parte inoficiosa da doacao
realizada, restabelecendo os termos da sentenca.

(STJ. 32 Turma. REsp n? 2.107.070/SC. Rel.: Ministra Nancy Andrighi. Data de Julgamento:
04.02.2025. Data de Publicacdo: 07.02.2025.)

DIREITO PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNQO. RECURSO ESPECIAL. TAXA SELIC. PARCIAL
PROVIMENTO.

|. Caso em exame

1. Agravo interno interposto contra decisdo monocratica gue negou provimento ao agravo nos
préprios autos, relacionado a liguidacdo de sentenca em acdo indenizatéria, envolvendo a
desvalorizacdo de marca.

2. A agravante alega omissdo no julgado quanto ao acervo probatdrio e aos indices de atualizacdo
e compensacdo da mora, defendendo a aplicacdo da Taxa Selic como indice de correcdo monetaria.
Il. Questdo em discussao

3. A guestdo em discussdo consiste em saber se houve omissdo no julgado e se a Taxa Selic deve
ser aplicada como critério para incidéncia de juros moratérios e atualizacdo monetaria em
substituicdo ao IPCA acrescido de taxa de juros utilizados pela pericia judicial.

lll. Razdes de decidir

4. Nao se verifica omissao relevante no acérdao recorrido.

5. A jurisprudéncia do STJ determina a aplicacdo da Taxa Selic como taxa de juros moratorios e
indice de correcdo monetaria guando ndo hd determinacdo especifica de outro indice no titulo
transitado em julgado.

6. A reavaliacdo das conclusdes periciais encontra dbice na Sumulan. 7 do STJ, impedindo a revisdo
do acervo fatico-probatodrio.

V. Dispositivo e tese

7. Agravo interno parcialmente provido para determinar a aplicacdo da Taxa Selic em substituicdo
ao IPCA e a taxa relativa aos juros moratdrios, vedada sua acumulacdo com gqualguer outro indice
de atualizagcdo monetaria.

Tese de julgamento: "A Taxa Selic deve ser aplicada como juros moratérios quando ndo ha
determinacao especifica de outro indice no titulo judicial, vedada sua acumulacdo com qualguer
outro indice de atualizacdo monetaria. Quando ndo houver cumulacdo de encargos, deve ser
aplicada a Taxa Selic no periodo de incidéncia dos juros de mora, deduzido o o indice do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), ainda qgue as obrigacdes tenham sido
constituidas antes da alteracéo legislativa”.

(STJ. 42 Turma. Aglnt no Agravo em Recurso Especial n® 2.059.743/RJ. Rel.: Min. Antonio Carlos
Ferreira. Data de Julgamento: 17.02.2025. Data de Publicacdo: 20.02.2025.)

EMBARGOS DE DECLARACAO. AGRAVO INTERNO. RECURSO EXTRAORDINARIO.
SOBRESTMENTO ATE O EXAME DO TEMA N. 1.255 PELO SUPREMO TRIBUNAL FEDERAL.
ALEGADO VICIO. EXISTENCIA. NECESSIDADE DE REALIZACAO DE NOVO JUIZO DE
ADMISSIBILIDADE.
I. CASO EM EXAME

INEEE
7 IiENENE



EEEEEN

EEEEEE

I I I NEWSLETTER N° 127 | ABRIL 2025

1.1. Embargos de declaracdo opostos contra acérddo gue manteve decisdo de sobrestamento de
recurso extraordinario.

1.2. O acdérdao embargado entendeu que a discussdo delimitada pelo Plendrio da Suprema Corte no
Tema n. 1.255 do STF, bem como pelo seu relator, ao menos do gue se podia extrair até o presente
momento, ndo fazia a distincdo ou restricdo apenas as causas nas guais a Fazenda Publica for parte.
Il. QUESTOES EM DISCUSSAO

21. A parte embargante alega vicios no acdrddo gue ensejariam a alteracdo das conclusbdes
adotadas.

IIlRAZOES DE DECIDIR

3.1. Nos termos do art. 1.022 do Cddigo de Processo Civil, 0s embargos de declaracdo destinam-se
a esclarecer obscuridade, eliminar contradicdo, suprir omissdo ou corrigir erro material.

3.2. Na hipdtese, verifica-se a existéncia de fato superveniente relativo a apreciacdo, pelo Tribunal
Pleno do STF, de Questdo de Ordem no RE n. 1.412.069, no sentido "de esclarecer que o Tema RG
n® 1.255 estd, atualmente, restrito a fixacdo de honorarios advocaticios devidos pela Fazenda
Publica”, razdo pela qual deve ser encerrado o sobrestamento e realizada nova andlise acerca da
admissibilidade do apelo extremo.

V. DISPOSITIVO

41. Embargos de declaracdo acolhidos, com efeitos modificativos, a fim de encerrar o
sobrestamento do recurso extraordinario, com retorno dos autos a Vice-Presidéncia para a
realizacdo de novo juizo de admissibilidade da insurgéncia.

(STJ. Corte Especial. EDcl no Agint no PDist no RE nos EDv nos EAREsp n? 1.641.557/RS. Rel.:
Ministro Luis Felipe Salomé&o. Data de Julgamento: 26.03.2025. Data de Publicacdo: 01.04.2025.)

A Newsletter Moreira Menezes, Martins Advogados ¢ uma publicacdo exclusivamente informativa, nédo devendo ser
considerada, para quaisquer fins, como opinido legal, sugestdo ou orientacdo emitida pelo Escritorio.
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