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PUBLICADA LEI QUE INSTITUI O “MARCO LEGAL DOS SEGUROS”

Em 10.12.2024 foi publicada a Lei n? 15.040/2024 (“Marco Legal dos Seguros”), promovendo a
reestruturacdo da legislacdo aplicavel ao tema, incluindo a regulacdo de matérias anteriormente

nd&o previstas em lei e a revogacdo de dispositivos do Coddigo Civil e do Decreto Lei n? 73/1966 (gue

dispde sobre o Sistema Nacional de Seguros Privados, regula as operacdes de seguros e resseguros

e da outras providéncias).

Dentre as inovacdes promovidas pelo Marco Legal dos Seguros, destacam-se as seguintes:

)

(D

(iii)

cessdo de carteira pela entidade seguradora: no caso de cessdo, total ou parcial, de

posicdo contratual pela seguradora, sem concordancia prévia dos segurados e de seus
beneficidrios conhecidos, ou sem autorizacdo prévia e especifica da autoridade
fiscalizadora, permanecerd a seguradora cedente solidariamente responsavel com a
seguradora cessionaria.

A cessdo de carteira mantém a cedente solidaria perante o cedido, caso a cessionaria se
encontre ou venha a tornar-se insolvente no periodo de vigéncia do seguro ou no prazo

de 24 meses contado da cessdo da carteira, o gue for menor;

ambito de aplicacdo: todos os contratos de seguro, independentemente de sua

modalidade, serdo regidos pelo Marco Legal dos Seguros.

Ressalvadas as hipdteses de contratacdo de seguros no exterior por pessoas naturais
residentes no pais ou por pessoas juridicas domiciliadas no territério nacional, previstas
no art. 20 da Lei Complementar n2 126/2007, aplica-se a lei brasileira exclusivamente (ii.1)
aos contratos de seguro firmados por entidade seguradora autorizada a atuar no pails;
(ii.2) na hipdtese de o segurado ou proponente ter residéncia ou domicilio no pais e (ii.3)
no caso de os bens sobre os quais recaiam os interesses objeto de garantia estarem
localizados no pails;

interesse legitimo: nos termos do art. 12 do Marco Legal dos Seguros, por meio do

contrato de seguro, a seguradora obriga-se, mediante o pagamento de prémio, a garantir
interesse legitimo do segurado ou do beneficidrio contra riscos predeterminados.

Nesse contexto, o art. 52 da Lei n215.040/2024 estabelece gue a eficdcia do contrato de
seguro depende da existéncia de interesse legitimo. Sendo impossivel a existéncia do
interesse legitimo, o contrato sera nulo serd considerado nulo.

Caso o interesse legitimo seja extinto, o contrato se resolverd com a reducdo
proporcional do prémio, ressalvado o direito da seguradora de receber pelas despesas
realizadas com a contratacdo, na mesma proporcdo. Caso ocorra reducdo relevante do

interesse, o valor do prémio também deverd ser proporcionalmente reduzido;
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(iv)

)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

exigéncia de clara delimitacdo dos riscos contratados: o contrato de seguro cobre os

riscos relativos a espécie de seguro contratada. Assim, eventuais riscos e interesses
excluidos da cobertura devem ser descritos de forma clara e inequivoca.

Existindo divergéncia entre a garantia delimitada no contrato e a prevista no modelo de
contrato ou nas notas técnicas e atuariais apresentados ao dérgdo fiscalizador

competente, prevalecera o texto mais favoravel aoc segurado;

vedacdo a extincdo unilateral pela seguradora: é vedada clausula gque possibilite a

extincdo unilateral do contrato de seguro pela seguradora ou gue, por gualguer modo,
subtraia a eficacia do contrato, salvo pelas situacdes previstas em lei;

risco impossivel: é nulo o contrato quando qualguer das partes souber que o risco é

impossivel ou que o risco ja se realizou no momento da celebracdo do contrato. A parte
gue celebrar o contrato ciente da impossibilidade ou da prévia realizacdo do risco pagara
a outra o dobro do valor do prémio;

desaparecimento do risco: caso o risco desapareca, resolve-se o contrato com a reducao

do prémio pelo valor equivalente ao risco a decorrer;

agravamento do risco: o segurado ndo deve agravar intencionalmente e de forma

relevante o risco objeto do contrato de seguro, sob pena de perder a garantia;

Sera relevante o agravamento gue conduza ao aumento significativo e continuado (a) da
probabilidade de realizacdo do risco descrito no questiondrio de avaliacdo de risco ou
(b) da severidade dos efeitos da realizacdo do risco.

O segurado deve comunicar a seguradora relevante agravamento do risco assim que
tomar conhecimento. Caso descumpra dolosamente essa obrigacdo, o segurado perderd
a garantia, sem prejuizo da divida de prémio e da obrigacdo de ressarcir as despesas
incorridas pela seguradora.

Ciente do agravamento, a seguradora poderd, dentro do prazo de 20 dias, cobrar a
diferenca do prémio ou, se tal cobranca ndo for possivel, extinguir o contrato. Caso a
diferenca seja superior a 10% do valor inicialmente pactuado, o segurado podera se opor
a alteracdo e resolver o contrato no prazo de 15 dias, contado da ciéncia da alteracdo no
prémio.

A seguradora somente poderd se recusar a indenizar caso prove o nexo causal entre o

relevante agravamento do risco e o sinistro caracterizado.

reducdo do risco: na hipdtese de relevante reducdo do risco, o valor do prémio sera

proporcionalmente reduzido, ressalvado o direito da seguradora ao ressarcimento das
despesas realizadas com a contratacdo, na mesma proporcao;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

vedacdo ao pagamento antecipado do prémio. o prémio deverd ser pago no tempo, no

lugar e na forma convencionados. E vedado o recebimento do prémio antes de formado
o contrato, salvo o caso de cobertura provisdria;

mora do segurado: a mora relativa a prestacdo Unica ou a primeira parcela do prémio

resolve de pleno direito o contrato, salvo convencdo, uso ou costume em contrario.

A mora relativa as demais parcelas suspenderd a garantia contratual, sem prejuizo do
crédito da seguradora ao prémio, apds notificacdo do segurado concedendo-lhe prazo
ndo inferior a 15 dias, contado do recebimento, para a purgacdo da mora.

A resolucdo do contrato, salvo quando se tratar de mora da prestacdo Unica ou da
primeira parcela do prémio, estd condicionada a notificacdo prévia e ndo poderd ocorrer

em prazo inferior a 30 dias apds a suspensdo da garantia;

aceitacdo tacita da proposta de seguro: na hipodtese de a proposta de seguro originar-se

do potencial segurado, a seguradora terd o prazo maximo de 25 dias para manifestar a
sua recusa. Decorrido esse prazo, a proposta serd considerada aceita.

A seguradora podera solicitar esclarecimentos ou producdo de exames periciais, e o
prazo para a recusa terd novo inicio, a partir do atendimento da solicitacdo ou da
conclusdo do exame pericial;

resseguro: a resseguradora, mediante o pagamento do prémio equivalente, garante o
interesse da seguradora contra os riscos proprios de sua atividade, decorrentes da

celebracdo e da execucdo de contratos de seguro.

responsabilidade do segurado na hipdtese de sinistro: ciente do sinistro ou da iminéncia

de seu acontecimento, o segurado tem o dever de (a) tomar as providéncias necessarias
e Uteis para evitar ou minorar seus efeitos; (b) avisar prontamente a seguradora, por
gualguer meio iddneo, e seguir suas instrucdes para a contencdo ou o salvamento; e (¢)
prestar todas as informacdes de qgue disponha sobre o sinistro, suas causas e
consequéncias, sempre gue questionado a respeito pela seguradora.

O descumprimento doloso dos referidos deveres implica a perda do direito a indenizacéo
ou ao capital pactuado, sem prejuizo da divida de prémio e da obrigacdo de ressarcir as
despesas efetuadas pela seguradora. Na hipdtese de descumprimento culposo, ocorrerd
a perda do direito a indenizacdo do valor equivalente aos danos decorrentes da omisséo;

despesas de contencdo ou salvamento: eventuais despesas com medidas de contencdo

ou de salvamento para evitar ou reduzir os efeitos do sinistro correrdo por conta da
seguradora, até o limite pactuado entre as partes. Nao havendo limite estipulado, o
reembolso das despesas de contencdo ou de salvamento serd limitado ao equivalente a
20% do limite maximo de indenizacdo ou capital garantido aplicavel ao tipo de sinistro

iminente ou verificado.
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(xvi)

(xvii)

A seguradora suportara a totalidade das despesas efetuadas com a adocdo de medidas
de contencdo ou de salvamento gue expressamente recomendar para o caso especifico,
ainda gue excedam o limite pactuado;

tempo do sinistro: a seguradora responde pelos efeitos do sinistro caracterizado na

vigéncia do contrato, ainda que se manifestem ou perdurem apds o seu término.
Salvo previsdo em contrario no contrato de seguros, a seguradora ndo responde pelos
efeitos manifestados durante a vigéncia do contrato gquando decorrentes de sinistro

anterior;

prazos prescricionais: o Marco Legal dos Seguros prevé, ainda, gue prescreve em 1 ano

contado da ciéncia do respectivo fato gerador, a pretensdo (a) da seguradora para a
cobranca do prémio ou qualquer outra pretensdo contra o segurado e o estipulante do
seguro; (b) dos intervenientes corretores de seguro, agentes ou representantes de
seguro e estipulantes para a cobranca de suas remuneracdes; (¢c) das cosseguradoras
entre si; e (d) entre seguradoras, resseguradoras e retrocessionarias.

Prescreve também em 1 ano, a contar da ciéncia da recepcdo da recusa expressa e
motivada da seguradora, a pretensdo do segurado para exigir indenizacdo, capital,
reserva matematica, prestacdes vencidas de rendas temporarias ou vitalicias e restituicdo
de prémio em seu favor.

Por fim, prescreve em 3 anos, contados da ciéncia do respectivo fato gerador, a
pretensdo dos beneficidrios ou terceiros prejudicados para exigir da seguradora
indenizacdo, capital, reserva matematica e prestacdes vencidas de rendas temporarias
ou vitalicias.

A prescricdo da pretensdo relativa ao recebimento de indenizacdo ou capital segurado
serd suspensa uma unica vez, quando a seguradora receber pedido de reconsideracao
da recusa de pagamento, sem prejuizo das causas previstas no Cédigo Civil.

O Marco Legal dos Seguros entrard em vigor 1 ano apds a sua publicacdo, ou seja, em 10.12.2025.

Maiores informacdes, bem com a integra da Lei n? 15.040/2024 podem ser encontradas no site da

Presidéncia da Republica (www.gov.br/planalto).

LEl QUE REGULAMENTA O MERCADO DE CARBONO E EDITADA

Em 12.12.2024 foi publicada a Lei n215.042/2024, que regulamenta o mercado de carbono brasileiro

e institui o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes de Gases de Efeito Estufa - SBCE.
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A Lei n215.042/2024, em seu art. 22, VI, define o conceito de “crédito de carbono” como um ativo
transacionavel e autdbnomo, dotado de natureza juridica de fruto civil no caso de créditos florestais
de preservacdo ou reflorestamento, observadas as excecdes previstas na Lei.

Esse ativo deve representar a efetiva retencéo, reducdo de emissdes ou remocdo de 1 tonelada de
didxido de carbono equivalente, obtida por meio de projetos ou programas voltados a retencéo,
reducdo ou remocdo de gases de efeito estufa - GEE. Tais projetos ou programas podem ser
realizados por entidades publicas ou privadas e devem estar submetidos a metodologias nacionais
ou internacionais que utilizem critérios e regras para mensuracdo, relato e verificacdo de emissodes,
gue sejam externos ao SBCE.

Além disso, a Lei n215.042/2024 prevé dois ambientes de negociacdo de ativos relacionados aos
gases de efeito estufa: (i) o SBCE, mercado regulado instituido pela prépria Lei n2 15.042/2024; e
(ii) o mercado voluntario.

O mercado voluntario consiste no ambiente no qual ocorrerdo negociacdes de créditos de carbono
ou de ativos integrantes do SBCE voluntariamente estabelecidas entre as partes, para fins de
compensacdo voluntaria de emissdes de GEE, que ndo geram ajustes correspondentes na
contabilidade nacional de emissdes.

O SBCE, por sua vez, é o ambiente regulado submetido ao regime de limitacdo das emissdes de
GEE e de comercializacdo de ativos representativos de emissdo, reducdo de emissdo ou remocado
de GEE no pais. O SBCE visa cumprir os objetivos da Politica Nacional sobre Mudanca do Clima -
PNMC, estabelecida pela Lei n2 12.187/2009.

A participacdo no SBCE ¢ obrigatdria para os agentes que emitirem, anualmente, quantidade
superior a 10.000 toneladas de didxido de carbono equivalente. Esses agentes deverdo: (i)
submeter plano de monitoramento a apreciacdo do érgdo gestor do SBCE; (ii) enviar relato de
emissdes e remocdes de GEE, conforme plano de monitoramento aprovado; e (iii) atender
eventuais outras obrigacdes previstas em decreto ou ato especifico do érgdo gestor do SBCE.

Agueles que emitirem quantidade superior a 25.000 toneladas também serdo obrigados a enviar
relato de conciliacdo periddica de obrigacdes - que consiste na verificacdo do cumprimento de
determinados compromissos ambientais por meio da titularidade de ativos integrantes do SBCE
em guantidade igual as emissdes liquidas incorridas.

A Lei n?15.042/2024 instituiu, ainda, os ativos que serdo objeto de comercializacdo no dmbito do
SBCE: (i) a Cota Brasileira de Emissées (CBE), ativo representativo do direito de emisséo de 1
tonelada de didxido de carbono equivalente, outorgado pelo ¢rgdo gestor do SBCE, de forma
gratuita ou onerosa; e (ii) o Certificado de Reducdo ou Remocéo Verificada de Emissdes - CRVE,
gue consiste em ativo representativo da efetiva reducdo de emissdes ou remocdo de GEE de 1
tonelada de didxido de carbono equivalente, seguindo metodologia credenciada e com registro
efetuado no ambito do SBCE.
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7 IiEENE



Adicionalmente, cabe registrar que a Lei n?15.042/2024 alterou a Lei n® 6.385/1976 para incluir, no
rol de valores mobiliarios, os ativos integrantes do SBCE e os créditos de carbono, gquando
negociados no mercado financeiro e de capitais.

O SCBE terd um Registro Central, por meio de plataforma digital, cujas atribuicdes incluem (i)
receber e consolidar informacdes sobre emissdes e remocdes de GEE; (ii) assegurar contabilidade
precisa da concessdo, da aquisicdo, da detencdo, da transferéncia e do cancelamento de ativos
integrantes do SBCE; e (iii) rastrear as transacdes nacionais sobre 0s ativos integrantes do SBCE e
as transferéncias internacionais de resultados de mitigacdo.

A governanca do SBCE, por sua vez, sera composta pelo Comité Interministerial sobre Mudanca do
Clima - CIM, previsto na Lei n2 12.187/2009, pelo érg&o gestor do préprio SBCE e por um Comité
Técnico Consultivo Permanente.

Por fim, a Lei n215.042/2024 estabeleceu o Plano Nacional de Alocacdo, que serd elaborado pelo
orgdo gestor do SBCE e contemplard, para cada periodo previamente determinado, (i) o limite
maximo de emissdes; (ii) a quantidade de CBEs a ser alocada entre os operadores; (iii) as formas
de alocacdo das CBEs, gratuita ou onerosa, para as instalacdes e as fontes reguladas; (iv) o
percentual maximo de CRVEs admitido na conciliacdo periddica de obrigacdes; (v) a gestdo e a
operacionalizacdo dos mecanismos de estabilizacdo de precos dos ativos integrantes do SBCE,
garantindo o incentivo econdmico a reducdo de emissdes ou a remocdo de GEE; (vi) os critérios
para transacdes de remocdes liguidas de emissdes de GEE; e (vii) outros dispositivos relevantes
para implementacdo do SBCE, conforme definido em ato especifico do érgdo gestor do SBCE e
nas diretrizes gerais estabelecidas pelo CIM.

A Lei n?15.042/2024 entrou em vigor na data de sua publicacdo (12.12.2024).

Maiores informacdes, bem como a integra da Lei n?2 15.042/2024, podem ser encontradas no site
da Presidéncia da Republica (www.gov.br/planalto).

CVM ALTERA REGRAS SOBRE PARTICIPACAO ACIONARIA EM ENTIDADES
ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO

Em 11.11.2024 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM editou a Resolucdo CVM n2 220/2024, que
alterou a Resolucdo CVM n2 24/2021 (que aprova o Regimento Interno da CVM), a Resolucdo CVM
n? 31/2021 (que dispde sobre a prestacdo de servicos de depdsito centralizado de valores
mobilidrios) e a Resolucdo CVM n2 135/2022 (que dispde sobre o funcionamento dos mercados
regulamentados de valores mobilidrios).

A minuta de norma que resultou na edicdo da Resolucdo CVM n2 220/2024 foi objeto da Consulta
Publica SDM n2 06/2023. A principal modificacdo introduzida por meio da Resolucdo CVM n?®
220/2024 foi a flexibilizacdo das regras acerca da participacdo acionaria em entidades

administradoras de mercado organizado.
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Atualmente, a Resolucdo CVM n¢ 135/2022 dispde, em seu art. 45, que 0s seguintes agentes ndo
podem deter, direta ou indiretamente, mais de 10% do capital social com direito a voto de entidade
administradora de mercado organizado: (i) participante dos mercados sob responsabilidade da
entidade administradora de mercado organizado; e (ii) controladores diretos e indiretos de
participante dos mercados sob responsabilidade da entidade administradora de mercado
organizado, bem como suas controladas, coligadas e pessoas submetidas a controle comum direto
ou indireto.

Além disso, ainda de acordo com a Resolucdo CVM n2 135/2022, a participacdo igual ou superior a
15% do capital social com direito a voto das administradoras de mercados organizados deve ser
objeto de prévio pedido de autorizacdo a CVM.

Sobre esse particular, a partir da entrada em vigor da Resolucdo CVM n2 220/2024, passa a se
permitir que participantes e ndo participantes detenham participacdo com direito a voto de até 15%
no capital das administradoras de mercado organizado, sem necessidade de autorizacéo prévia por
parte da CVM. Apenas dependerd da autorizacdo da CVM a participacdo direta ou indireta igual ou
superior a 15% do capital social com direito a voto de entidade administradora de mercado
organizado (ndo mais se aplicando a restricdo de 10% acima mencionada para participantes do
mercado regulado).

Adicionalmente, a redacdo do art. 45 da Resolucdo CVM n2 135/2022, conforme alterada pela
Resolucdo CVM n2 220/2024, passara a prever 0s elementos minimos a serem considerados pela
CVM na analise relativa a concessado da autorizacdo para aquisicdo de participacdo superior a 15%
do capital social com direito a voto de entidade administradora, quais sejam:

O o cumprimento dos requisitos estabelecidos na Resolucdo CVM n2 220/2024 em relacdo
ao controlador de entidade administradora de mercado organizado;

(i)  arelevancia do mercado organizado para o mercado de capitais brasileiro;

(iii) a existéncia, ou ndo, de compromisso formal que assegure a manutencdo do mercado
organizado em territério nacional;

(iv) o oferecimento de condicdes satisfatdrias e equitativas para a participacdo dos
investidores locais e 0 acesso de participantes residentes no Pais;

(v) ohistdrico do adguirente e, se houver, de seus administradores, em relacdo a observancia
das normas gue regem o mercado de capitais;

(vi) o fato de o adqguirente ser participante de mercado administrado pela entidade
administradora de mercado organizado, seja de forma individual, seja como integrante
de grupo de pessoas agindo em conjunto ou representando o mesmo interesse, ainda
gue nem todas as pessoas do grupo sejam participantes de mercado.

I I I NEWSLETTER N° 123 | DEZEMBRO 2024 |
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Em contrapartida a flexibilizacdo promovida pela Resolucdo CVM ne 220/2024, a referida norma

traz mecanismos para salvaguardar interesses dos participantes de mercados organizados e mitigar

potenciais situacdes de conflitos de interesses nas hipdteses em que o adqguirente de participacdo

acionaria na entidade administradora seja participante de mercado administrado pela referida

entidade. A titulo de exemplo, indica-se abaixo alguns desses mecanismos:

@

(D

(i)

(iv)

vedacdo ao controle: é vedado ao participante do mercado e as demais pessoas gue com

ele estejam agindo em conjunto, ou representando o mesmo interesse, exercer direta ou
indiretamente o controle da entidade administradora do mercado de que participe;

comité de supervisdo de conflitos: a entidade administradora ficard obrigada a instituir o

comité de supervisdo de conflitos, érgdo que serd vinculado ao seu conselho de
administracdo e que serd encarregado de: (ii.l) receber e analisar reclamacdes de
tratamento ndo equitativo entre participantes por parte da entidade administradora de
mercados organizados; (ii.2) autorizar previamente a celebracdo de contratos entre o
participante e a entidade administradora de mercados organizados, exceto os que digam
respeito direta e exclusivamente a sua atuacdo como participante ou a sua condicado de
acionista da entidade administradora de mercados organizados; (ii.3) revisar
periodicamente os contratos de que trata o item anterior; e (ii.4) elaborar anualmente
relatdério de avaliacdo sobre o funcionamento e a eficacia das medidas de mitigacdo de
conflitos de interesses. O referido ¢rgdo deve ser formado por membros que, além de
independentes, assumam formalmente o compromisso de nd&o atuar como
administradores, empregados, prepostos relevantes ou prestadores de servicos do
participante no periodo de 1 ano seguinte ao encerramento de sua atuacdo junto a
entidade administradora de mercados organizados;

segregacdo das atividades de administracdo de mercado: a entidade administradora de

mercado deverd adotar mecanismos para efetiva separacdo entre as atividades de
administracdo de mercado e aguelas exercidas pelo participante; e

restricdes quanto ao exercicio do direito de voto: a Resolucdo CVM n2 220/2024 dispde

gue, nas hipodteses de potencial conflito de interesse, o estatuto social da entidade
administradora de mercado deve dispor de regras gue limitem o direito de voto do
participante na hipdtese de deliberacdes que versarem sobre (a) beneficios ndo
extensiveis a outros participantes; (b) restricdes de direitos as quais o participante ndo
estard sujeito; e (¢) modificacdo de requisitos de elegibilidade e das atribuicdes de
membros da administragcdo, do conselho fiscal e de eventuais comités mencionados na
Resolucdo CVM n2135/2022.

A Resolucdo CVM n2 220/2024 entrard em vigor em 02.01.2025

Maiores informacdes, bem como a integra da Resolucdo CVM n2 220/2024, podem ser encontradas

no site da CVM (www.gov.br/cvm).
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RECEITA FEDERAL ATUALIZA NORMAS DE BENEFICIOS FISCAIS PARA
DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA

Em 22.11.2024 a Receita Federal do Brasil - RFB publicou a Instrucdo Normativa RFB n° 2.235/2024
(“IN_RFB n2 2.235/2024"), gue altera a Instrucdo Normativa RFB n2 1.700/2017 ("IN _RFB n®
1.700/20177), para tratar de matérias fiscais relativas as debéntures de infraestrutura.

Conforme divulgado pela RFB, o objetivo da IN RFB n2 2.235/2024 & fortalecer a seguranca juridica,
incentivar emissores e evitar litigios tributarios, “consolidando esse instrumento como alavanca
estratégica para investimentos em setores essenciais”.

Nesse sentido, a IN RFB n2 2.235/2024 dispde sobre a tributacdo e os beneficios fiscais aplicaveis
as debéntures de infraestrutura, regulamentando aspectos como a definicdo de “juros” no contexto
das debéntures de infraestrutura e os beneficios fiscais conferidos para pessoas juridicas emissoras
das referidas debéntures. Dentre as principais disposicdes da IN RFB n2 2.235/2024, destacam-se
as seguintes:

4

O definicdo de “juros”: para fins da Lei n? 14.801/2024, consideram-se “juros” todas as

parcelas que compdem a remuneracdo das debéntures, incluindo aqguelas atreladas a
indices de precos;

) beneficios fiscais para emissores de debéntures de infraestrutura: a IN RFB n®
2.235/2024 acrescenta & IN RFB n21.700/2017 o artigo 146-B, que prevé a possibilidade
de os emissores de debéntures de infraestrutura deduzirem, na apuracdo do lucro

liguido, os juros pagos ou incorridos, além da exclusdo de até 30% do valor desses juros
da base de cdlculo do IRPJ e da CSLL. Os valores excluidos também podem ser
aproveitados para compensacdo de prejuizos fiscais ou bases negativas da CSLL em
periodos subseguentes, respeitando os limites estabelecidos pela legislacdo; e

(i) compensacdo de prejuizos: a IN RFB n2 2.235/2024 inclui na IN RFB n2 1.700/2017
disposicdes sobre a compensacdo de prejuizos fiscais. Nesse sentido, os emissores de

debéntures de infraestrutura podem utilizar os valores excluidos da base de célculo do
IRPJ e da CSLL para compor prejuizos fiscais ou bases negativas da CSLL, permitindo
sua compensacdo em exercicios futuros, desde gue respeitados os limites legais.

A IN RFB n? 2.235/2024 entrou em vigor na data de sua publicacdo (26.11.2024).

Maiores informacdes, bem como a integra da IN RFB n° 2.235/2024, podem ser encontradas no site

da Receita Federal (www.gov.br/receitafederal).
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CVM INICIA CONSULTA PUBLICA SOBRE INOVACOES INTRODUZIDAS PELA
LEI N2 14.711/2023 ACERCA DO PROCEDIMENTO DE EMISSAO DE
DEBENTURES

Em 26.11.2024 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM divulgou o Edital de Consulta Publica SDM
ne 02/24 (“Edital”), tendo como objeto a discussdo da minuta de resolucd&o para regulamentar as
mudancas decorrentes da Lei n? 14.711/2023, relacionadas ao procedimento de emissdo de
debéntures (“Consulta Publica™).

A Lei n214.711/2023, dentre outras providéncias, alterou a Lei n2 6.404/1976 (lei das sociedades por
acdes) no tocante ao procedimento de emissdo de debéntures. A CVM propde, por meio da
Consulta Publica, minuta de Resolucdo contendo alteracdes pontuais na Resolucdo CVM ne
80/2022 (que trata sobre o registro e a prestacdo de informacdes por emissores de valores
mobilidrios) e na Resolucdo CVM n2160/2022 (que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo
primaria e secundaria) (“Minuta”).

As alteracdes propostas na Minuta tém como principal objetivo a simplificacdo do processo de
emissdo de debéntures.

Nos termos do art. 62, § 52, da Lei n? 6.404/1976, cabe & CVM disciplinar o arguivamento, no registro
do comércio, do ato societdrio que deliberar sobre a emissdo de debéntures e da escritura de
emissdo das debéntures objeto de oferta publica ou admitidas & negociacdo e os seus aditamentos.

No que diz respeito ao ato societario que aprova a emissdo de debéntures, a CVM entende que
apenas possui competéncia para regulamentar a forma de divulgacdo de tal ato, conforme
esclarecido no Edital. Assim, a Minuta se limita a disciplinar como esse ato deve ser divulgado por
emissores atuantes no mercado de capitais, sejam eles registrados ou ndo.

Com relagéo as escrituras de emissao de debéntures e seus eventuais aditamentos, considerando
que as mudancas introduzidas pela Lei n214.711/2023 suprimiram o requisito legal de arguivamento
da escritura na Junta Comercial, a Minuta propde ajustes pontuais nas Resolucdes CVM n2 80/2022
(art. 33, § 82 e art. 34, § 42 e na Resolucdo CVM n2 160/2022 (art. 89, § 59) para esclarecer que o
disposto no art. 62, § 52, da Lei n? 6.404/1976 sera considerado atendido quando as escrituras e
seus eventuais aditamentos forem enviados a CVM por meio do sistema eletrénico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Além disso, por meio da Consulta Publica, a CVM tem interesse em receber manifestacdes de
participantes do mercado acerca da necessidade ou conveniéncia de mudancas regulatodrias para
superar possiveis entraves a implementacéo pratica do mecanismo de desmembramento do valor
nominal das debéntures, de juros e demais direitos a ela atribuidos, nos termos do art. 59, IX, da Lei
n? 6.404/1976, conforme alterado pela Lei n214.711/2023.

Por fim, a CVM incluiu, dentre as informacdes periddicas previstas na norma, o relatério de
informacodes financeiras relacionadas a sustentabilidade. N&o se trata da criacdo de nova obrigacéo
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para os emissores, uma vez que a apresentacdo desse documento continuarad ocorrendo nos termos
da Resolucdo CVM n® 193/2023. Tal ajuste pontual pretende apenas consolidar as obrigacdes
periddicas dos emissores de valores mobilidrios no normativo que ja se propde a enumerar
obrigacdes dessa natureza.

Sugestdes e comentadrios a Consulta Publica e & Minuta deverdo ser enviados até 10.01.2025 3
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado - SDM, pelo endereco eletrbénico
conpublicaSDM0O224@cvm.gov.br

Maiores informacdes, bem como a integra do Edital e da Minuta, podem ser encontradas no site da
CVM (www.gov.br/cvm).

CVM DIVULGA NOVAS ORIENTAGCOES SOBRE RESOLUGAO CVM N¢ 175/2022

Em 12112024 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM divulgou o Oficio-Circular n®
7/2024/CVM/SIN (“Oficio Circular n® 7™, com o objetivo de divulgar interpretacdes adicionais da
Superintendéncia de Supervisdo de Investidores Institucionais - SIN sobre dispositivos da Parte

Geral e dos Anexos | (Fundos de Investimento Financeiro - FIF), IV (Fundos de Investimento em
Participacdes - FIP) e V (Fundos de Indice - ETF) da Resolucdo CVM n2 175/2022.

Organizado no formato de perguntas e respostas, o Oficio Circular n® 7 aborda os seguintes temas:

O vedacdo do pagamento direto de remuneracdo ao gestor do fundo alocador: a SIN

esclarece que, a despeito da proibicdo ao rebate prevista no art. 102 da Resolucdo CVM
ne 175/2022,' é permitida a divisdo de taxas de gestdo e performance entre as classes
investidas e investidoras, inclusive em classes consideradas “espelhos”, uma vez que a
remuneracdo dos prestadores de servicos de cada classe ficard disponivel e
transparente aos respectivos investidores nos termos da regulamentacdo vigente.

Adicionalmente, a area técnica reiterou a proibicdo de estabelecimento de estruturas de
rebate a partir da adaptacdo do fundo a Resolucdo CVM n¢ 175/2022. Desse modo,
prestadores de servicos da classe investida ou investidora ndo podem criar gualquer
artificio ou estrutura gue viabilize o recebimento de remuneracdo gue potencialmente
prejudigue a sua independéncia na tomada de decisdo ou na sugestdo de investimento.

(i) adaptacdo dos arranjos de remuneracdo em fundos de estoque: os fundos de
investimento constituidos ou adaptados & Resolucdo CVM n2 175/2022 até 01.11.2024
terdo até o final do prazo de adaptacédo a Resolucédo (i.e., 30.06.2025) para se adeguar

aos comandos relativos a transparéncia e segregacdo de taxas dos prestadores de
servico. De acordo com a SIN, a referida adeqguacdo poderad ocorrer tanto por meio da

10 art. 102 da Parte Geral da Resolucdo CVM n2 175/2022 dispde o seguinte: “Art. 102. E vedado ao gestor e,
se houver, ao consultor o recebimento de qualguer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudigue sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do
consultor, sugestdo de investimento”.
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(iii)

segregacdo em regulamento, guanto pela adocdo do conceito de taxa global
acompanhada do respectivo sumario de taxas.

A esse respeito, o Oficio Circular n? 7 indica os seguintes possiveis cenarios
considerando as regras atuais de faseamento de adaptacdo dos fundos a Resolucdo
CVM n2175/2022:

(ii.1) fundos adaptados & Resolucdo CVM n2 175/2022 antes de 01.11.2024:. podem se
enguadrar nos comandos relacionados a transparéncia e a segregacao de taxas

dos prestadores de servicos até o dia 30.06.2025, conforme acima mencionado;

(ii.2) fundos constituidos sob a vigéncia da Resolucdo CVM n? 175/2024 antes de

01.1.2024: podem se enguadrar nos comandos relacionados a transparéncia e a
segregacdo das taxas dos prestadores de servicos até o dia 30.06.2025;

(ii.3) fundos constituidos sob a vigéncia da Resolucdo CVM n2 175/2024 a partir do dia

01.1.2024: devem ser constituidos adaptados a todos os dispositivos da
Resolucdo CVM n? 175/2024, inclusive os relacionados & segregacdo e 3
transparéncia de taxas dos prestadores de servicos; e

(ii.4) fundos constituidos antes da vigéncia da Resolucdo CVM n2 175/2024 e ndo

adaptados até 01.11.2024: devem adotar integralmente todos os dispositivos da

Resolucdo CVM n? 175/2024, inclusive os relacionados & transparéncia e
segregacdo da taxa dos prestadores de servico, no momento de suas respectivas
adaptacdes & Resolucdo CVM n2175/2024.

data limite para manutencdo de arranjo de remuneracdo: o item n2 1 do Oficio Circular

Conjunto CVM/SIN/SSE n2 2/2023, divulgado em 27.09.2023, estabeleceu gue seriam
regulares até dezembro de 2024 (data final para adaptacdo dos fundos a Resolucdo
CVM n? 175/2022 na época da divulgacdo do referido oficio circular) os arranjos de
remuneracdo dos prestadores de servicos dos fundos de investimento: (iii.1) destinados
a0 publico em geral, qualificado ou profissional constituidos até 31.03.2024; (iii.2) que
prevejam o rebate ao seu distribuidor ou gestor; e (iii.3) que prevejam a possibilidade de
remunerar o distribuidor com base na taxa de performance, no caso de fundos
destinados ao publico em geral.

Considerando que a Resolucdo CVM n2 200/2022 prorrogou os prazos de adaptacado
dos fundos & Resolucdo CVM n2 175/2022 para 30.06.2025, a SIN esclarece que os
arranjos de remuneracdo podem ser mantidos até o final do novo prazo de adaptacdo a
Resolucdo CVM n2175/2022.

Maiores informacdes, bem como a integra do Oficio Circular n? 7, podem ser encontradas no site

da CVM (www.gov.br/cvm).
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JURISPRUDENCIA

Superior Tribunal de Justica

RECURSO ESPECIAL. PROCESSUAL CIVIL. PRECLUSAO. AUSENCIA. EXERCICIO DE DIREITO DE
OPCAO DE COMPRA POR TERCEIRO. STOCK OPTIONS. IMPOSSIBILIDADE.

1. A controvérsia dos autos resume-se em definir: (i) se a matéria objeto do presente recurso estad
abarcada pela preclusdo diante da decisdo que deferiu a penhora e (ii) se o direito de compra de
acdes (stock options) pode ser exercido por terceiro em razdo da penhora.

2. A matéria objeto do recurso na origem diz respeito a possibilidade de exercicio do direito de
compra de acdes diretamente pela exequente, ndo se confundindo com a questdo decidida
anteriormente, relativa a penhora de direitos.

3.Nao se constata a existéncia de preclusdo ou intempestividade se a decisdo foi impugnada dentro
do prazo legal.

4. O direito de opcdo de compra - stock options - possui natureza de direito personalissimo, na
medida em que a constituicdo do plano pela companhia outorga com exclusividade seus
administradores, empregados e pessoas naturais prestadoras de servico.

5. O direito de stock options comporta exercicio apenas pelo beneficidrio gue firmou o corresponde
termo de adesdo ao plano de opcdo de compra.

6. Recurso especial ndo provido.

(STJ. 32 Turma. Recurso Especial n? 1.841.466/SP. Rel.: Min. Ricardo Villas Bdas Cueva, Data de
julgamento: 05.11.2024. Data de publicac&o: 11.11.2024).

TRIBUTARIO E PROCESSO CIVIL. AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. OUTORGA DE
PROCURACAO PELA PESSOA JURIDICA. FALECIMENTO DOS SOCIOS SIGNATARIOS DO
INSTRUMENTO DE MANDATO. DESNECESSIDADE DE REGULARIZACAQO DA REPRESENTACAO
PROCESSUAL. AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO.

1. A personalidade juridica da sociedade empresaria é distinta da personalidade juridica de seus
sécios e de seus representantes legais. Assim, a procuracdo outorgada pela pessoa juridica aos seus
patronos ndo perde a validade com o falecimento do sdcio ou do representante legal gue assinou
o instrumento de mandato.

2. Agravo interno n&do provido.

(STJ. 28 Turma. Recurso Especial 1.997.964/SC. Rel.: Min. Afranic Vilela, Data de julgamento:
12.11.2024. Data de publicacdo: 18.11.2024).

RECURSO ESPECIAL. EMBARGOS A EXECUCAO. FRAUDE CONTRA CREDORES. BEM DE
FAMILIA. ALIENACAO A TERCEIROS. MANUTENCAO DA DESTINACAO DO BEM. HIPOTECA. NAO
REGISTRADA. ATO DOLOSO. IMPENHORABILIDADE. CIENCIA DO TERCEIRO ADQUIRENTE.

1. Embargos a execucdoc ajuizados em 02/06/2016, dos quais foi extraido o presente recurso
especial, interposto em 21/06/2022 e concluso ao gabinete em 09/04/2024.
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2. O propdsito recursal € decidir 1) se houve negativa de prestacdo jurisdicional; I1) se deve ser
declarado nulo o contrato de mutuo entre particulares com juros acima do gue estipula a Lei de
Usura;

1) se a auséncia de registro da hipoteca na matricula do imdvel alienado afasta a alegacdo de
fraude contra credores; e V) se a existéncia de fraude contra credores ¢ suficiente para elidir a
impenhorabilidade do bem de familia.

3. N&o esta caracterizada a viclacdo ao art. 1.022 do CPC.

4. O reexame de fatos e provas € inadmissivel em recurso especial.

5. Quando no contrato particular de mutuo feneraticio for constatada a pratica de usura ou
agiotagem, a jurisprudéncia desta Corte entende que deve apenas haver a reducdo dos juros
estipulados para o limite legal, conservando-se o negdcio juridico.

6. A ocorréncia de fraude contra credores requer: (1) a anterioridade do crédito; (II) a comprovacéo
de prejuizo ao credor (eventus damni) e (lll) o conhecimento, pelo terceiro adquirente, do estado
de insolvéncia do devedor (scientia fraudis).

7. A auséncia de registro da hipoteca na matricula do imovel alienado n&o obsta o reconhecimento
da fraude contra credores, desde que demonstrado por outros meios gue o terceiro adguirente
tinha ciéncia do estado de insolvéncia do devedor.

8. Sobre a fraude envolvendo bem impenhoravel, a jurisprudéncia deste STJ entende que o
parametro crucial para discernir se hd ou ndo fraude contra credores ou a execucdo é verificar a
ocorréncia de alteracdo na destinacdo primitiva do imovel - qual seja, a morada da familia - ou de
desvio do proveito econdmico da alienacdo (se existente) em prejuizo do credor. Inexistentes tais
requisitos, ndo ha falar em alienacéo fraudulenta.

9. Se o imdvel em gue a familia reside poderia ser penhorado por se enguadrar em uma das
hipdteses excludentes da protecdo da Lei 8.009/90 (art. 32) e, apds, ele foi alienado para terceiro
com o intuito de livrar o devedor da obrigacdo, mesmo que a familia continue residindo no bem,
ndo ha gue se falar impenhorabilidade, pois ela j& ndo existia antes da venda.

10. Portanto, ao verificar-se casuisticamente se houve alteracdo na destinacdo primitiva do imdvel,
ha de ser observado se antes da alienacdo o bem se enquadrava em alguma das hipdteses do art.
32da Lei 8.009/90, ndo bastando o fato de o imdvel continuar a ser usado como residéncia familiar.
1. Em observancia ao art. 32, V, da Lei 8.009/90, se o casal ofereceu como garantia o imdvel que
servia como residéncia familiar, obrigando-se a registrar a hipoteca, mas este registro ndo foi feito
propositalmente, com o intuito de esquivar-se da obrigacdo assumida, ndo ha gue se conferir a
impenhorabilidade do bem, pois inadmissivel gue o devedor se beneficie da sua propria torpeza.
12. Recurso especial desprovido.

(STJ. 32 Turma. Recurso Especial 2.134.847/RS. Rel.: Min. Nancy Andrighi, Data de julgamento:
05.11.2024. Data de publicacdo: 08.11.2024).

A Newsletter Moreira Menezes, Martins Advogados € uma publicacdo exclusivamente informativa, ndo devendo ser
considerada, para quaisquer fins, como opinido legal, sugestdo ou orientacdo emitida pelo Escritdrio.
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