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RECEITA FEDERAL PUBLICA INSTRUCAO NORMATIVA QUE REGULAMENTA
AS NORMAS DE TRIBUTAGCAO DE OFFSHORES

Em 13.03.2024 a Receita Federal do Brasil — RFB publicou a Instrucdo Normativa RFB n°
2.180/2024 (“IN RFB n2 2.180"), regulamentado os arts. 12 a 15 da Lei n? 14.754/2023 (que tratam da
tributac&o da renda auferida por pessoas fisicas residentes no Brasil em aplicacdes financeiras,

entidades controladas e trusts no exterior).

Nesse sentido, a IN RFB n2 2180 dispbde sobre a tributacdo da renda auferida por pessoas fisicas

residentes no Brasil com depdsitos ndo remunerados no exterior, moeda estrangeira mantida em

espécie, aplicacdes financeiras, entidades controladas e trusts no exterior. Disciplina, ainda, a opcdo

do contribuinte de atualizar o valor dos bens e direitos no exterior, conforme prevista na Lei n2
14.754/2023.

Dentre as principais disposicdes da IN RFB n2 2,180, destacam-se as seguintes:

Disposicdes gerais

M

(i

os rendimentos auferidos por contribuintes pessoas fisicas residentes no Brasil que sejam
provenientes de (i.1) aplicacdes financeiras no exterior; ou (i.2) lucros e dividendos de
entidades controladas no exterior, estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre a Renda
da Pessoa Fisica (“IRPE”), devendo ser declarados na Declaracdo de Ajuste Anual - DAA
e tributados a aliquota de 15% (sem possibilidade de reducdo da base de calculo); e

na hipdtese de bens e direitos no exterior possuidos em condominio, cada conddmino
deverd cumprir suas obrigacdes tributdrias em relacdo a parcela do bem ou direito de
gue é titular. Na impossibilidade divisdo exata do bem ou direito, o valor deverd ser
distribuido igualmente entre os conddminos;

Variacdo cambial

an;

(v)

a variacdo cambial de depdsitos em moeda estrangeira em conta corrente ou em cartéo
de débito ou crédito no exterior ndo sera sujeita a incidéncia do IRPF, contanto que esses
depdsitos (iii.1) ndo sejam remunerados; e (iii.2) sejam mantidos em instituicdo financeira
no exterior reconhecida e autorizada a funcionar pela autoridade monetaria do pais em
gue estiver situada. Também ndo esta sujeita a incidéncia do IRPF a utilizacdo, inclusive
O sague em espécie, dos recursos financeiros do depdsito em moeda estrangeira em
conta corrente ou em cartdo de débito ou crédito no exterior;

a variacdo cambial da moeda estrangeira mantida em espécie ndo ficard sujeita a
incidéncia do IRPF até o limite de alienacdo de moeda no ano-calendéario equivalente a
US$ 5.000,00; e
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V)

os ganhos de variacdo cambial percebidos na alienacdo de moeda estrangeira em
espécie, cujo valor de alienacdo exceder o valor de US$ 5.000,00, ficardo sujeitos
integralmente a incidéncia do IRPF, as aliquotas progressivas de 15% a 22,5%, a depender
do valor dos ganhos;

Aplicacdes financeiras

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

segundo a IN RFB n2 2180, sdo consideradas aplicacdes financeiras no exterior,
“quaisquer operacdes financeiras fora do Pais, incluidos, de forma exemplificativa,
depdsitos bancarios remunerados, certificados de depdsitos remunerados, contas-
correntes com rendimentos, cotas de fundos de investimento (com excecdo dagueles
tratados como entidades controladas no exterior), instrumentos financeiros, apdlices de
seguro cujo principal e cujos rendimentos sejam resgataveis pelo segurado ou pelos seus
beneficidrios (com excecdo daguelas tratadas como entidades controladas no exterior),
certificados de investimento ou operacdes de capitalizacdo, fundos de aposentadoria ou
pensdo, titulos de renda fixa e de renda variavel, operacdes de crédito, inclusive mdtuo
de recursos financeiros, em gque o devedor seja residente ou domiciliado no exterior,
derivativos e participacdes societarias (com excecdo daquelas tratadas como entidades
controladas no exterior), incluindo os direitos de aquisicdo, tais como bdnus de
subscricdo e opcdo de compra”;

os ativos virtuais e os arranjos financeiros com ativos virtuais, inclusive as carteiras
digitais com rendimentos, que sejam a representacdo digital de outra aplicacdo financeira
no exterior, ou cuja natureza ou caracteristicas os enquadre nessa definicdo, também
serdo considerados como aplicacdes financeiras. Adicionalmente, os ativos virtuais e
arranjos financeiros com ativos virtuais serdo considerados localizados no exterior,
independentemente do local do emissor do ativo virtual e do arranjo financeiro com ativo
virtual, guando forem custodiados ou negociados por instituicdes localizadas no exterior;

as pessoas fisicas que residem no Brasil poderdo compensar as perdas realizadas em
aplicacdes financeiras no exterior (desde que devidamente comprovadas por
documentacdo habil e idénea), com rendimentos auferidos em aplicagcdes financeiras no
exterior no mesmo periodo de apuracdo. Na hipotese em gue as perdas excedem os
ganhos, a diferenca poderad ser compensada com lucros e dividendos de entidades
controladas no exterior, desde gue tenham sido computados na DAA no mesmo periodo
de apuracao; e

as pessoas fisicas gue declararem rendimentos em aplicacdes financeiras no exterior
poderdo deduzir do IRPF devido o imposto sobre a renda pago no pais de origem dos
rendimentos, quando: (ix.1) estiver prevista a compensacdo em acordo, tratado ou
convencao internacionais firmado com o pais de origem dos rendimentos, com a
finalidade de evitar a dupla tributacdo; ou (ix.2) houver reciprocidade de tratamento em
relacdo aos rendimentos produzidos no Brasil;
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Entidades controladas no exterior

(x) ficam sujeitos a tributacdo do IRPF a aliquota de 15%, na DAA, os lucros apurados pelas
entidades no exterior controladas por pessoas fisicas residentes no Brasil que se
enguadrarem em uma ou mais das seguintes hipdteses: (x.1) estiverem localizadas em
pais ou dependéncia com tributacdo favorecida, ou forem beneficiarias de regime fiscal
privilegiado; ou (x.2) apurarem renda ativa propria inferior a 60% da renda total;

(xi) os lucros serdo tributados anualmente de acordo com a parcela da participacdo do
contribuinte pessoa fisica em tais lucros, independentemente de gqualguer deliberacdo
acerca da efetiva distribuicdo de tais lucros;

(xii) oslucros das controladas serdo apurados, de forma individualizada, em balanco anual da
controlada, direta ou indireta, no exterior, levantado no dia 3112 de cada ano-calendario.
O balan¢o da controlada, direta ou indireta, no exterior, deverd ser elaborado com
observancia: (xii.1) aos padrdes internacionais de contabilidade (/nternational Financial
Reporting Standards - IFRS) ou aos padrdes contadbeis brasileiros, a critério do
contribuinte; ou (xii.2) aos padrdes contabeis brasileiros (BR GAAP), caso a entidade
esteja localizada em pais ou em dependéncia com tributacdo favorecida, ou seja,
beneficiaria de regime fiscal privilegiado; e

(xiii) alternativamente ao regime de tributacdo anual dos lucros de entidades controladas no
exterior, a pessoa fisica residente no Brasil podera optar pelo regime de transparéncia
fiscal, no gual a pessoa fisica declarard os bens, direitos e obrigacdes detidos pela
entidade controlada, direta ou indireta, no exterior, como se fossem detidos diretamente
pela pessoa fisica. Caso adotado o regime de transparéncia fiscal, o contribuinte deverd
declarar, em sua DAA, os bens e direitos subjacentes pelo seu custo de aquisicao;

Trusts no exterior

(xiv) para fins do disposto na IN RFB n° 2180, os bens e direitos objeto de trust no exterior
serdo considerados da seguinte forma: (xiv.1) permanecerdo sob titularidade do
instituidor apds a instituicdo do trust; e (xiv.2) passardo a titularidade do beneficidrio no
momento da distribuicdo pelo trust para o beneficiario ou do falecimento do instituidor,
O gue ocorrer primeiro. A transmissdo ao beneficidrio poderd ser reputada ocorrida em
momento anterior caso o instituidor abdique, em carater irrevogavel, do direito sobre
parcela do patrimdénio do trust; e

(xv) por sua vez, a mudanca de titularidade sobre o patrimdnio do trust serd considerada
como transmissdo, a titulo gratuito, do instituidor para o beneficiario, e consistird em:
(xv.1) doacédo, se ocorrida durante a vida do instituidor; ou (xv.2) transmissdo causa
mortis, se decorrente do falecimento do instituidor.

A IN RFB n° 2.180 entrou em vigor na data de sua publicacdo e revogou a Instrucdo Normativa SRF
n2 118/2000 (que dispunha sobre a tributacdo do ganho de capital decorrente da alienac&o de bens
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ou direitos e da liguidacdo ou resgate de aplicacdes financeiras, adguiridos em moeda estrangeira,
e da alienacdo de moeda estrangeira mantida em espécie, de propriedade de pessoa fisica).

Maiores informacdes, bem como a integra da IN RFB n° 2,180, podem ser encontradas no site da
Receita Federal (www.gov.br/receitafederal/pt-br).

OFICIO CIRCULAR ANUAL PARA COMPANHIAS ABERTAS E DIVULGADO PELA
CVM

Em 07.03.2024 a Superintendéncia de Relacdes com Empresas - SEP da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM divulgou o Oficio Circular/Anual-2024-CVM/SEP (“Oficio SEP de 2024™), que
consolida as orientacdes da SEP sobre procedimentos a serem observados na prestacdo de

informacdes periddicas e eventuais pelas companhias abertas, estrangeiras e incentivadas, além de
contemplar a interpretacdo da SEP e do Colegiado da CVM sobre a legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis as praticas reguladas pela Autarguia.

O Oficio SEP de 2024 contempla, dentre outras, as seguintes orientacdes adicionais em relacdo aos
dos anos anteriores:

O documentos para registro inicial de companhias gue optarem pela categoria B: foi

inserido trecho esclarecendo que as companhias da categoria B deverdo apresentar, para
fins de pedido do registro inicial, os documentos previstos no Anexo A da Resolucdo
CVM n2 80/2022, mesmo gue algum documento ndo conste como obrigatdrio no art. 34
da Resolucdo CVM n2 80/2022;

(i) taxa de fiscalizacdo: foi incluido trecho explicando que o valor da taxa de fiscalizacdo

devido pelos emissores de valores mobilidrios que estiverem solicitando registro inicial
sem concomitante pedido de registro de oferta publica sera calculado de acordo com o
patriménio liquido do contribuinte em 31 de dezembro do ano anterior ou, na hipdtese
de o emissor ter sido constituido posteriormente, a taxa deve ser recolhida pelo menor
valor previsto na faixa aplicavel ao contribuinte, de acordo com os incisos | e I, conforme
disposto no art. 4¢ do paradgrafo 42 da Lei n214.317/2022;

(iii) novas orientacdes referentes aos emissores de certificados de depdsito de valores

mobilidrios: foram incluidas novas instrucdes a respeito dos emissores de certificados de
depdsito de valores mobilidrios, em razdo da Resolucdo CVM n? 182/2023, que dispde
sobre tais certificados. Nesse sentido, o Oficio SEP de 2024 passou a refletir as
disposicdes da referida resolucado, publicada em 2023;

(iv) orcamento de capital: foi inserida orientacdo no sentido de gue o orcamento de capital

das companhias, aprovados na forma do art. 196 da Lei n® 6.404/1976, deverd constar
como parte integrante das demonstracées financeiras da companhia;

(v) relatério de informacdes financeiras relacionadas a sustentabilidade: o Oficio SEP de

2024 consolidou orientacdes referentes & Resolucdo CVM n2193/2023, que dispde sobre
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a elaboracdo e divulgacdo do relatério de informacdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade, com base no padrao internacional do /International Sustainability
Standards Board - ISSB. Conforme consta na referida Resolucdo e no Oficio SEP de 2024,
as companhias abertas, securitizadoras e os fundos de investimento poderdo divulgar
nos exercicios de 2024 e 2025, de forma voluntaria, o referido relatorio, elaborado com
base no padrdo internacional do ISSB. Especificamente em relacdo as companhias
abertas, a divulgacdo do referido relatdrio passara a ser obrigatdria a partir do exercicio
social de 2026 (inclusive);

(vi) aplicacdo do Pronunciamento Técnico Contabil 50: a SEP consignou no Oficio, ainda, o
entendimento do Colegiado da CVM a respeito da aplicacdo do Pronunciamento Técnico

Contabil 50 (“CPC 50", referente a contratos de seguros. A esse respeito, foi apontado
o seguinte: (vi.1) o CPC 50 devera ser aplicado nos exercicios sociais iniciados a partir de
01.01.2023; (vi.2) em razdo disso, as demonstracdes financeiras padronizadas anuais de
encerramento dos exercicios sociais iniciados a partir de 01.01.2023 deverdo ser
elaboradas em observancia ao CPC 50; (vi.3) exclusivamente no exercicio social de 2023,
serd facultado as companhias a elaboracdo das informacdes trimestrais com base no CPC
11; e (vi.4) as companhias gue se utilizarem da permissdo contida no item “(vi.3)” anterior
deverédo elaborar e apresentar suas informacdes trimestrais referentes ao exercicio social
de 2023 com base no CPC 50, devendo arguivar as versdes reapresentadas de tais
documentos na mesma data em que apresentarem as demonstracdes financeiras
referentes ao exercicio de 2023;

(vii) divulgacdo de novas versdes de estatutos sociais: foi incluida, no Oficio SEP de 2024,

orientacdo no sentido de gue a divulgacdo, no sistema “Empresas.Net”, de uma nova
versdo do estatuto social das companhias, deve ser realizada como novo envio, e ndo
como uma reapresentagdo do estatuto social anterior. Adicionalmente, constou do Oficio
SEP de 2024 gue a divulgacdo de nova versdo do estatuto social como anexo a ata de
Assembleia Geral na gual foi aprovada a sua alteracdo ndo dispensa o seu envio, pelo
sistema “Empresas.Net”, na categoria de “estatuto social”;

(viii) comunicacdo sobre transacdes entre partes relacionadas: foi esclarecido, pela SEP, que

as transacdes gue devem ser informadas como “comunicacdo sobre transacdes entre
partes relacionadas”, nos termos do Anexo F da Resolucdo CVM n2 80/2022, também
devem ser informadas no formuldrio de referéncia da companhia. A esse respeito, foi
esclarecido que o item 11.2 do formulario de referéncia n&o precisa ser reapresentado
sempre que houver nova divulgacdo de tal comunicacdo: as operacdes ocorridas e
divulgadas como “comunicacdo sobre transacdes entre partes relacionadas” deverdo
passar a constar do formulario de referéncia do exercicio seguinte. Adicionalmente,
esclareceu-se gque o universo de transacdes a serem informadas no formuldrio de
referéncia é maior do que o das transacdes a serem divulgadas sob a forma de
“comunicacdo sobre transacdes entre partes relacionadas”, conforme dispde a Resolucéo
CVM n2 80/2022; e
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(ix) painel de companhias com aspectos ambientais, sociais e de governanca corporativa

(ASG): a SEP divulgou como anexo ao Oficio SEP de 2024, graficos sobre dados ASG
disponibilizados por 684 companhias, formando o “Painel de Companhias com Aspectos
ASG”. Conforme divulgado pela Autarquia, o objetivo da SEP com o referido anexo foi
possibilitar ao mercado o acesso a maiores informacdes sobre a atuacdo das companhias
em relacdo a esse tema.

A SEP recomenda, ainda, a leitura dos seguintes documentos, além do Oficio Anual de 2024: (i)
com relagéo a matérias contabeis, a leitura dos Oficios Circulares/SNC/SEP; (ii) quanto as demais
matérias, leitura dos Oficios Circulares emitidos pelas demais superintendéncias da CVM, em
especial agueles emitidos em conjunto com a SEP; (iii) no gue se refere a regulamentacdo emitida
pela CVM, a leitura dos relatdrios das audiéncias e consultas publicas; (iv) quanto as melhores
praticas de governanca corporativa, a leitura do Cédigo Brasileiro de Governanca Corporativa; e
(v) quanto a divulgacao e a utilizacdo de informacgdes, visando contribuir para evitar a ocorréncia
de casos de insider trading no mercado de capitais brasileiro, a leitura do Guia de Recomendacdes
e Boas Praticas para a Prevencéo ao /nsider Trading.

Maiores informacdes, bem como a integra do Oficio SEP de 2024, podem ser encontradas no site
da CVM (www.gov.br/cvm).

INICIO DO PRAZO PARA PESSOAS JURIDICAS PRIVADAS CADASTRAREM SEU
DOMICILIO JUDICIAL ELETRONICO

Em 20.02.2024 o Conselho Nacional de Justica — CNJ divulgou, em seus canais oficiais, que as
pessoas juridicas de direito privado deverdo cadastrar voluntariamente seu Domicilio Judicial
Eletrénico a partir do dia 01.03.2024, até o dia 30.05.2024.

O Domicilio Judicial Eletrénico possui fundamento legal no art. 246 do Cédigo de Processo Civil e
foi regulamentado, pelo CNJ, por meio da Resolucdo CNJ n2 455/2022. Segundo o normativo, o
Domicilio Judicial Eletréonico consiste no ambiente digital para comunicacdo processual entre os
orgdos do Poder Judicidrio e os destinatarios que sejam ou ndo partes em determinada relacao
processual.

Ainda nos termos da Resolugcdo CNJ n2 455/2022, o cadastro de Domicilio Judicial Eletrénico é
obrigatdério para a Unido, para os Estados, para o Distrito Federal, para os Municipios, para as
entidades da administracdo indireta, para o Ministério Publico, a Defensoria Publica, a advocacia
publica e para as “empresas publicas e privadas” (i.e., pessoas juridicas de direito publico e de
direito privado), para efeitos de recebimento de citacdes e intimacdes.

Além disso, pessoas fisicas poderdo, de maneira facultativa, cadastrar seu Domicilio Judicial
Eletrénico para efetuar consultas publicas e receber citacdes e intimacdes.

A obrigatoriedade de cadastramento de Domicilio Judicial Eletrénico ndo se aplica as pessoas
juridicas enguadradas como microempresas e empresas de pegueno porte gque possuirem
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endereco eletrénico cadastrado no sistema integrado da Rede Nacional para a Simplificacdo do
Registro e da Legalizacdo de Empresas e Negdcios (Redesim). Nesses casos, o endereco eletrénico
cadastrado na Redesim serd aproveitado como Domicilio Judicial Eletrénico.

O cadastramento das entidades referidas na Resolucdo CNJ n2 455/2022 estd sendo realizado,
desde 2023, por etapas. Entre 16.02 e 15.08.2023, as instituicdes financeiras deveriam cadastrar seu
Domicilio Judicial Eletrénico. No caso das pessoas juridicas de direito privado, o cadastramento
deverd ocorrer entre 01.03.2024 e 30.05.2024, conforme acima mencionado. Os drgaos e entidades
da administragcdo publica deverdo cadastrar o Domicilio Judicial Eletrénico a partir de julho de 2024
(conforme datas ainda a serem especificadas). E, por fim, as pessoas fisicas poderdo realizar
cadastramento facultativo a partir de outubro de 2024 (conforme datas ainda a serem
especificadas).

O cadastramento voluntario do Domicilio Judicial Eletrénico devera ser realizado por meio da
Plataforma Digital do Poder Judiciario (www.domicilio-eletronico.pdpj.jus.br), que deve ser
acessada com o e-CNPJ da pessoa juridica. Apds acessar a Plataforma, deverdo ser seguidas as
etapas do cadastramento, que incluem a concordancia com o termo de adesdo a Plataforma,
confirmacdo dos dados extraidos da base da Receita Federal do Brasil e indicacdo do endereco
eletrénico para o qual as notificacdes (incluindo aguelas sobre citacdes e intimacdes) serdo
enviadas.

Na Plataforma Digital do Poder Judiciario, é possivel, ainda, vincular filiais ao cadastro da pessoa
juridica, sem necessidade de realizacdo de um cadastro para cada filial. Também é possivel vincular
pessoas juridicas coligadas ao cadastro, caso em gue tais pessoas juridicas deverdo realizar acesso
proprio a Plataforma e confirmar o pedido de vinculacéo.

Por fim, cabe destacar que, apds o término do prazo para cadastramento voluntario do Domicilio
Judicial Eletrénico pelas pessoas juridicas de direito privado, tal cadastramento passarad a ser feito
de forma compulsoria, a partir de dados das pessoas juridicas junto a Receita Federal do Brasil. O
CNJ alerta, nesses casos, para o risco de imposicdo de penalidades e perda de prazos processuais.

Maiores informacdes, bem como a integra da Resolucdo CNJ n? 455/2022, podem ser encontradas
no site do CNJ (www.cnj.jus.br).

CVM DIVULGA OFICIO CIRCULAR A RESPEITO DA CONSTITUICAO DE ONUS E
PRESTACAO DE GARANTIAS ENVOLVENDO FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO — Flls

Em 22.02.2024 a Superintendéncia de Securitizacdo e Agronegdcio — SSE da Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM divulgou, por meio do Oficio Circular CVM/SSE n2 1/2024, entendimento sobre
a aplicacdo do art. 42 da Lei n®14.754/2023 aos Fundos de Investimento Imobilidrio — FII (“Oficio
Circular SSE n21/2024™).
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A Lei n® 14.754/2023 dispde sobre a tributacdo (i) de aplicacdes em fundos de investimento no
Brasil e (ii) da renda auferida por pessoas fisicas, residentes no Brasil, em aplicacdes financeiras,
entidades controladas e trusts no exterior.

Nesse contexto, art. 42 da Lei n214.754/2023 alterou a Lei n? 8.668/1993, que regula a constituicdo
e o regime tributario dos Flls e dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
— Fiagros, no gue diz respeito a constituicdo de dnus reais sobre imodveis integrantes do patrimdnio
dos FlIs e prestac&o de garantias ou assuncao de coobrigacdo utilizando-se recurso dos Flls.

A partir das modificacdes implementadas pela Lei n? 14.754/2023, a Lei n? 8.668/1993 passou a
prever expressamente que (i) ndo podem ser constituidos quaisguer dnus reais sobre os imoveis
integrantes do patrimdénio do Fll, exceto para garantir obrigacdes assumidas pelo fundo ou por
seus cotistas (art. 72, VD); e (ii) & vedado & administradora do Fll prestar fianca, aval, aceite ou
coobrigar-se sob gualquer forma, exceto para garantir obrigacdes assumidas pelo fundo ou por
seus cotistas (art. 12, ID).

Sobre esse particular, o Oficio Circular SSE n2 1/2024 destaca gue, a despeito da nova redacdo da
Lei n® 8.668/1993, a Resolucdo CVM n2 175/2022 segue vedando, no art. 32 do Anexo Normativo Il
(referente aos FlI), a constituicdo de &dnus reais ou a prestacdo de garantias e coobrigacdo, em
gualqguer hipdtese.

A SSE ressalta que, embora a coobrigacdo seja permitida para as classes restritas - nos termos do
art. 13, 1V, da parte geral da Resolucdo CVM n2 175/2022 - as disposicdes constantes do referido
Anexo Normativo Il devem prevalecer, para os Fll, em casos de conflito com as regras previstas na
parte geral da norma.

Desse modo, no entendimento da SSE, permanece vedado o uso das faculdades previstas no art.
42 da Lei n? 14.754/2023 (i.e., constituicdo de 6nus reais sobre imdveis integrantes do patrimdnio
dos Flls e prestacdo de garantias utilizando-se recurso dos Flls) até que seja editada norma
especifica pela Comissdo de Valores Mobilidrios que altere o Anexo Normativo lll da Resolucdo CVM
n® 175/2022 nesse particular.

Maiores informacdes, bem como o inteiro teor do Oficio Circular SSE n? 1/2024, podem ser
encontradas no site da Comissao de Valores Mobilidrios (www.gov.br/cvm)/).

CVM ALTERA PRAZOS DE ENTRADA EM VIGOR DE DISPOSITIVOS DO MARCO
REGULATORIO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

Em 12.03.2024 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM divulgou a Resolucdo CVM n2 200/2024,
por meio da qual alterou as datas de entrada em vigor de determinadas disposicdes da Resolucdo
CVM n2175/2022 (novo marco regulatdrios dos fundos de investimento).
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As principais mudancas dizem respeito aos prazos para adaptacdo dos fundos de investimento as
regras da Resolucdo CVM n2 175/2022. Nesse sentido, vale atentar para as seguintes novas datas
de entrada em vigor de dispositivos:

O adaptacdo dos fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) em funcionamento
qguando do inicio da vigéncia da Resolucdo CVM n2 175/2022: alteracdo de 01.04.2024
para 29.11.2024;

(i) adaptacdo dos demais fundos em funcionamento guando do inicio da vigéncia da
Resolucdo CVM n2175/2022: alteracdo de 31.12.2024 para 30.06.2025;

(iii) entrada em vigor das disposicdes relativas a taxa maxima de distribuicdo: alteracdo de
01.04.2024 para 01.11.2024;

(iv) entrada em vigor das disposicdes relativas a possibilidade de os fundos possuirem

diferentes classes e subclasses de cotas: alteracdo de 01.04.2024 para 01.10.2024; e

(v) entrada em vigor das disposicdes sobre acordo de remuneracdo com base na taxa de

administracdo, performance ou gestdo: alteracdo de 01.04.2024 para 01.10.2024.

Maiores informacdes, bem como a integra da Resolucdo CVM n2 200/2024, podem ser encontradas
no site da CVM (www.gov.br/cvm)

JURISPRUDENCIA

Superior Tribunal de Justica

PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. ACAO DE COBRANCA. CUMPRIMENTO DE
SENTENCA. DIVIDA DECORRENTE DE CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE REFORMA
RESIDENCIAL. BEM DE FAMILIA. PENHORA. POSSIBILIDADE. ART. 3, Il, DA LEI 8.009/90 E ART.
833, §1¢, DO CPC.

1. Recurso especial interposto em 2/9/2022 e concluso ao gabinete em 2/5/2023.

2. O propodsito recursal consiste em definir se a excecdo a impenhorabilidade do bem de familia
prevista no art. 32, 1, da Lei n? 8.009/90 se aplica a divida contraida para reforma do imodvel.

3. As regras que estabelecem hipodteses de impenhorabilidade ndo sdo absolutas. O proéprio art. 32
da Lei n2 8.009/90 prevé uma série de excecdes a impenhorabilidade, entre as quais estd a hipdtese
em gue a acdo é movida para cobranca de crédito decorrente de financiamento destinado a
construcdo ou a aquisicdo do imdvel, no limite dos créditos e acréscimos constituidos em funcao
do respectivo contrato (inciso II).

4 Da exegese do comando do art. 32, 1I, da Lei n2 8.009/90, fica evidente que a finalidade da norma
foi coibir gue o devedor se escude na impenhorabilidade do bem de familia para obstar a cobranca
de divida contraida para aquisicdo, construcdo ou reforma do proprio imdvel, ou seja, de débito

INEEN
n IiEENE



derivado de negodcio juridico envolvendo o proprio bem. Portanto, a divida relativa a servicos de
reforma residencial se enquadra na referida excecdo.

5. E nitida a preocupacao do legislador no sentido de impedir a deturpacao do beneficio legal, vindo
a ser utilizado como artificio para viabilizar a aguisicdo, melhoramento, uso, gozo e/ou disposicdo
do bem de familia sem nenhuma contrapartida, a custa de terceiros.

6. No particular, o débito objeto de cumprimento de sentenca foi contraido pela recorrente junto
as recorridas com a finalidade de implementacao de reforma no imovel residencial, razdo pela qual
incide o disposto no art. 32 I, da Lei n? 8.009/90.

7. Recurso especial conhecido e ndo provido.

(STJ. 32 Turma. REsp n? 2.082.860/RS. Rel.: Min. Nancy Andrighi. Data de julgamento: 06.02.2024.
Data de publicacdo: 27.02.2024)

PROCESSUAL CIVIL. ATOS PROCESSUAIS. INTIMACAO. PORTAL ELETRONICO E DIARIO DE
JUSTICA ELETRONICO. DATA DO JULGAMENTO DO RECURSO DE APELACAO. INTIMACAO
PELO DJe. ALTERACAO DE INOPINO. CIENTIFICACAO DE ATOS FEITAS PELO PORTAL
ELETRONICO. PREJUIZO CONFIGURADO. APLICACAO DO PRINCIPIO DA PRINCIPIO DA NAO-
SURPRESA. PECULIRIARIDADE DO CASO. INVALIDADE DO ATO.

1. Se as intimacées do feito vém sendo intimada por meios do Portal eletrénico e, quando da
cientificacdo da data do julgamento de um recurso, o Judiciario, de inopino e sem prévio aviso aos
interessados, altera o meio utilizado e faz uma publicacdo exclusivamente no Didrio de Justica
eletrénico, surpreendendo a parte e seu representante e causando-lhe prejuizo, ja que ndo pode
comparecer ao julgamento e proferir sustentacdo oral, € de se reconhecer que ela ndo se
aperfeicoou.

2. Recurso parcialmente conhecido e provido.

(STJ. 42 Turma. REsp n2 2.018.319/RJ. Rel.: Min. Jodo Otavio de Noronha. Data de julgamento:
20.02.2024. Data de publicacdo: 22.02.2024).

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. ACAO REIVINDICATORIA,
EXTINCAO DO FEITO SEM RESOLUCAO DO MERITO. HONORARIOS ADVOCATICIOS
SUCUMBENCIAIS. EQUIDADE (CPC/1973, ART. 20, § 42). VALOR DA CAUSA ELEVADO. VERBA
HONORARIA SUCUMBENCIAL REDUZIDA DE 10% PARA 1%. PLURALIDADE DE VENCEDORES.
RATEIO PROPORCIONAL. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO.

1. "A regra da proporcionalidade - art. 23 do CPC - também se aplica nos casos em que ha
vencedores plurimos” (REsp 1.370.152/RJ, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, TERCEIRA
TURMA, julgado em 10/11/2015, DJe de 13/11/2015). Nesses termos, "havendo pluralidade de
vencedores, os honorarios de sucumbéncia deverdo ser partilhados entre eles, na proporgdo das
respectivas pretensdes” (AgRg no Ag 1.241.668/RS, Rel. Ministro OG FERNANDES, SEXTA TURMA,
julgado em 17/03/2011, DJe de 11/05/2011).

2. No caso, dada a elevada base de calculo, mesmo considerando-se a pluralidade de vencedores,
ndo se mostra adequada a fixacdo dos honorarios advocaticios sucumbenciais de modo a ensejar
o pagamento individualizado de 1% sobre o valor da causa em favor de cada litisconsorte, pois tal
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resultaria em R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais) para cada um. Assim, os
honorarios advocaticios sucumbenciais deverdo ser partilhados proporcionalmente entre os
litisconsortes.

3. Agravo interno desprovido.

(STJ. 42 Turma. Agint no REsp n? 1.842.035/MT. Rel.: Min. Raul Araujo. Data de julgamento:
20.02.2024. Data de publicacdo: 05.03.2024)

PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. EXECUCAO DE TITULO EXTRAJUDICIAL. PENHORA
DE QUOTAS SOCIAIS. NEGATIVA DE PRESTACAO JURISDICIONAL. AUSENCIA. EXERCICIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA POR SOCIO. INTIMACAO DA SOCIEDADE NAO REALIZADA.
NECESSIDADE DE INTIMACAO DAS PARTES E DA SOCIEDADE.

1. Recurso especial interposto em 17/8/2022 e concluso ao gabinete em 21/9/2023.

2. O propdsito recursal consiste em dizer se é possivel o exercicio do direito de preferéncia pelo
socio antes da intimacdo da sociedade cujas guotas foram penhoradas e da apresentacdo do
balanco especial.

3. Ndo se pode conhecer da apontada violacdo do art. 1.022 do CPC, pois as alegacdes que a
fundamentam s&o genéricas, motivo pelo gual incide, por analogia, a Sumula 284/STF.

4. A partir da edicdo da Lei n? 11.382/2006, que promoveu diversas alteracdes no CPC/73, o
ordenamento juridico brasileiro passou a consagrar, de forma expressa, a possibilidade de penhora
de quotas e acdes de sociedades empresarias (art. 655, VI). O CPC/2015 foi além, pois ndo so
estabeleceu a possibilidade de penhora das guotas sociais (art. 835, IX, do CPC), como também
disciplinou um procedimento especial de expropriacdo no art. 861.

5. Uma vez penhoradas as quotas ou ac¢des, o juiz fixard prazo razoavel, ndo superior a 3 (trés)
meses, e mandara intimar a pessoa juridica, na pessoa do seu representante, para, dentre outras
providéncias, apresentar balanco especial, na forma da lei, e oferecer as quotas ou as acdes aos
demais socios, observado o direito de preferéncia legal ou contratual.

6. Todavia, se algum sdcio manifestar seu interesse em adquirir as guotas ou acdes penhoradas
antes da intimacdo da sociedade, o juiz deverd intimar as partes do processo - exequente e
executado - a respeito da proposta apresentada e devera dar ciéncia a sociedade, para evitar burla
a eventual direito de preferéncia convencionado no contrato social.

7. Ndo se ignora gue o art. 861, inc. I, do CPC exige a apresentacdo de balanco especial pela
sociedade para a definicdo do valor correspondente as quotas ou acdes objeto de penhora.
Todavia, se credor e devedor anuirem com o montante indicado pelo sécio e ndo houver oposicado,
serd viavel o exercicio imediato do direito de preferéncia pelo sécio interessado, procedendo-se a

transferéncia das quotas ou acdes a sua titularidade mediante termo nos autos (art. 880, & 2¢ do
CPC). Aplica-se, por analogia, o disposto no art. 871, inc. |, do CPC.

8. Se 0 montante ofertado pelo sécio for impugnado, serd necessario aguardar o transcurso do
prazo definido pelo juiz para apresentacdo do balanco especial pela sociedade (art. 861, inc. |, do
CPC). Mas, havendo reguerimento de qualguer dos interessados, o juiz podera dispensar o balanco
especial e determinar a realizacdo de avaliacdo judicial (art. 870 do CPC) se entender que tal medida
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se revela mais adeqguada. A avaliacdo judicial também serd cabivel se a sociedade se omitir ou se
recusar a elaborar o balanco especial.

9. Nessa situacdo, as quotas ou acdes deverdo ser avaliadas para, na sequéncia, serem adjudicadas
ou alienadas em leil&o eletrdnico ou presencial. Em atencdo a previsdo contida no art. 876, § 7¢, do
CPC, a sociedade devera ser novamente intimada, a fim de que seja oportunizado aos soécios o
exercicio do direito de preferéncia mediante a adjudicacdo das quotas ou acdes penhoradas.

10. E certo que o art. 861, § 52, do CPC apenas autoriza o leildo judicial das quotas ou acdes se
nenhuma das medidas preconizadas em seus incisos tiver éxito. Todavia, esse dispositivo deve ser
interpretado ampliativamente, em homenagem ao disposto no art. 797 do CPC e aos principios da
efetividade (art. 42 do CPC), da celeridade e da economia processual (art. 52, LXXVIIl e art.

62 do CPC).

11. Na hipdtese dos autos, foram penhoradas acdes ordinadrias nominativas de sociedade, as quais
sdo titularizadas por uma das executadas (recorrida). Foi determinada a intimac&o da sociedade
para apresentacdo do balanco especial, mas antes da sua perfectibilizacdo, o recorrente (sécio)
manifestou-se nos autos e postulou a transferéncia das quotas para si, o que foi indeferido pelo juiz.
Entretanto, é descabido o indeferimento, de plano, do requerimento, devendo as partes e os demais
socios serem intimados para se manifestarem quanto a intencdo da compra.

12. Recurso especial parcialmente conhecido e, nessa parte, parcialmente provido.

(STJ. 32 Turma. REsp n2 2101.226/SP. Rel: Min. Nancy Andrighi. Data de julgamento: 12.03.2024.
Data de publicacdo: 14.03.2024)

A Newsletter Moreira Menezes, Martins Advogados € uma publicacado exclusivamente informativa, ndo devendo ser
considerada, para quaisguer fins, como opinido legal, sugestao ou orientacdo emitida pelo Escritorio.

I I I NEWSLETTER N° 113 | FEVEREIRO 2024

ENENRE
14 AEEEEE



