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CVM DIVULGA PLANO DE AGAO E INICIATIVAS REFERENTES A POLITICA DE

FINANCAS SUSTENTAVEIS

Em 06.10.2023 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM divulgou plano de acdo de financas
sustentaveis para o biénio de 2023 e 2024 (“Plano de Acdo 2023/2024"), elaborado de acordo com
a Politica de Financas Sustentaveis da CVM (“Politica de Financas Sustentaveis”).

A Politica de Financas Sustentaveis foi aprovada por meio da Portaria CVM/PTE n2 23, em
23.01.2023, que tem por objetivo auxiliar a organizacdo e estruturacdo dos trabalhos de financas
sustentaveis da Autarquia, bem como aprimorar a divulgacdo de resultados das atividades atuais e
futuras da CVM, conforme noticiado por meio da Newsletter Moreira Menezes, Martins Advogados
n2 101 (fevereiro de 2023).

A Politica de Financas Sustentaveis prevé a elaboracdo de Planos de Acdo com periodicidade
minima bianual, cujo conteddo deverd abranger as metas de fomento as financas sustentaveis, suas
justificativas, indicacdo dos componentes organizacionais responsaveis por cada meta, bem como
cronograma de sua implementacéo.

Nesse sentido, o Plano de A¢do 2023/2024 busca fomentar as finangas sustentaveis com base nos
seguintes aspectos: (i) aprimoramento e criacdo de normas especificas; (ii) supervisdo e combate
ao greenwashing; (iii) orientacdo a participantes do mercado; (iv) educacdo para o investidor; (v)
capacitacdo dos servidores da CVM; (vi) integridade institucional; e (vii) transparéncia ativa as
iniciativas sustentaveis promovidas pelo regulador do mercado de capitais.

Dentre as 17 metas estabelecidas no Plano de Acdo 2023/2024, cabe destacar as seguintes:

M supervisdo de riscos de governanca nos dmbitos Ambiental, Social e Governanca - ASG

nas companhias abertas: foi estabelecida meta de inspecionar 4 companhias abertas a

luz de aspectos ASG, de forma a verificar os procedimentos, processos e sistemas
utilizados para a elaboracdo e reporte de tais informacdes nos Formularios de Referéncia.
Com essa inspecdo, a CVM visa identificar boas praticas que poderdo ser disseminadas
como orientacdes em Oficios-Circulares. Foi estabelecido o prazo de dezembro de 2024
para a conclusdo da inspecdo e o prazo de fevereiro de 2025 para publicacdo de Oficio-
Circular com orientacdes para a divulgacdo de dados ASG;

(i edicdo da regulamentacdo especifica dos Fundos de Investimento em Cadeias

Agroindustriais - FIAGRO: estabeleceu-se como meta a edicdo da regulamentacdo

especifica do FIAGRO, gue constituird o Anexo Normativo VI a Resolucdo CVM n®
175/2022. Conforme previsto no Plano de Acdo 2023/2024, a referida norma terd o
objetivo de fomentar os mercados de carbono (voluntario e compulsoério), por meio da
ampliacdo do rol de ativos elegiveis a carteira do FIAGRO, bem como da definicdo
correspondente de responsabilidades especificas para os prestadores de servicos. Foi
estabelecido o prazo de dezembro de 2024 para a publicacdo da referida
regulamentacao; e
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(iii) orientacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis referente a créditos de

descarbonizacdo: outra meta estabelecida no Plano de Acdo 2023/2024 foi a publicacéo,

até dezembro de 2023, de norma tornando obrigatdria a observancia da Orientacdo CPC
n? 10, que deverd tratar dos requisitos basicos de reconhecimento, mensuracdo e
evidenciacdo de créditos de descarbonizacdo, a serem observados pelas entidades na
originacdo, negociacdo e agquisicdo para cumprimento de metas de descarbonizacéo.

Maiores informacbes, bem como o inteiro teor do Plano de Acdo e da Politica de Financas
Sustentaveis, podem ser encontradas no site da CVM (www.gov.br/cvm).

CVM LANGA CONSULTA PUBLICA SOBRE REGULAMENTAGCAO DOS FUNDOS DE

INVESTIMENTO EM CADEIAS AGROINDUSTRIAIS

Em 31.10.2023 a Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado - SDM da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM divulgou o Edital de Consulta Publica SDM n® 03/23 (“Edital™), tendo por objeto
proposta de redacdo para o Anexo Normativo VI a Resolucdo CVYM n2175/2022, o qual contera as
regras especificas aplicaveis aos Fundos de Investimento das Cadeias Produtivas do Agronegdcio
- FIAGRO:s.

A nova norma substituird a Resolucdo CVM n? 39/2021, publicada em cardter provisério e
experimental.

Dentre as alteracdes propostas pela CVM, destaca-se a possibilidade de o FIAGRO aplicar recursos
em créditos de carbono originados de atividades das cadeias produtivas do agronegdcio, desde
gue negociados em mercado regulado de carbono.

A minuta prevé que somente as classes de cotas de FIAGRO exclusivamente destinadas a
investidores qualificados poderdo aplicar recursos em créditos de carbono negociados em mercado
voluntario. As demais classes de cotas de FIAGRO somente poderdo investir em créditos de
carbono negociados em mercado compulsorio.

Além disso, ressalta-se gque, conforme j& previsto art. 20-A da Lei n? 8.668/1993, a carteira dos
FIAGROs pode ser composta por investimentos em imoveis, participacdes societarias, ativos
financeiros e direitos creditérios. Nesse sentido, a redacdo proposta para o art. 92 do Anexo
Normativo VI da Resolucdo CVM n2 39/2021 reforca tal possibilidade.

Outra proposta gue merece destague é a possibilidade de aplicacdo supletiva de outros Anexos
Normativos aos FIAGROs, sem prejuizo da observancia do Anexo Normativo VI. Para que isto
aconteca, a politica de investimentos do FIAGRO deve prever um investimento igual ou superior a
um terco (1/3) do patrimdnio liquido em ativos que constituam o objeto de investimento de fundos
de outra categoria (como fundos de investimento em direitos creditdrios - FIDCs e fundos de
investimento em participacdes - FIPs, por exemplo).
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Observados tais requisitos, um FIAGRO poderd estar sujeito as regras de diferentes Anexos
Normativos. Caso o investimento ndo atinja o limite estipulado, o FIAGRO somente estara sujeito
as normas da parte geral da Resolucdo CVM n2175/2022 e do Anexo Normativo VI.

Sugestdes e comentarios a consulta puUblica devem ser enviados a SDM até o dia 31.01.2024, para o
e-mail conpublicaSDM0O323@cvm.gov.br.

Maiores informacdes, bem como a integra do Edital, podem ser encontradas no site da CVM
(www.gov.br/cvm).

LEI N° 14.711/2023 INSTITUI O “MARCO LEGAL DAS GARANTIAS”

Em 31.10.2023 foi publicada a Lei n2 14.711/2023, j& conhecida como “Marco Legal das Garantias”,
gue dispbde sobre o aprimoramento das regras relativas ao tratamento do crédito e das garantias e
as medidas extrajudiciais para recuperacdo de crédito.

A referida lei remodelou os parametros e critérios acerca do oferecimento de garantias mobiliarias
e imobilidrias anteriormente vigentes, de modo a ampliar as possibilidades de outorga de garantias
e desburocratizar a excussdo dos bens gravados, na hipdtese de inadimplemento.

O Marco Legal das Garantias promoveu alteracdes na Lei n? 9.514/1997 (institui a alienacédo
fiducidria de bens imodveis), no Cédigo Civil (Lei n® 10.406/2002), na Lei n? 13.746/2017 (dispde
sobre a constituicdo e dnus sobre ativos financeiros e valores mobilidrios), na Lei n2 6.015/1973 (Lei
de Registros Publicos), no Decreto-Lei n2 911/1969 (estabelece normas de processo sobre alienacdo
fiducidria) e no Codigo de Processo Civil (Lei n?13.105/2015), dentre outras mudancas pontuais em
outras normas. Além disso, contempla capitulos especificos sobre determinadas matérias, como a
execucdo extrajudicial de bens dados em garantia e regras sobre protesto de titulos e servicos
notariais.

Uma das principais alteracdes introduzidas pela Lei n® 14.711/2023 consiste na autorizacdo de
extensdo da garantia imobilidria para mais de uma operacdo de crédito simultédnea, de forma que a
propriedade fiduciaria ja constituida possa ser utilizada como garantia de operacdes de crédito
novas e autébnomas de gualguer natureza, desde que: (i) as operacdes sejam contratadas com o
credor titular da propriedade fiduciaria; (ii) inexista obrigacdo contratada com credor diverso

garantida pelo mesmo imdvel.

Alternativamente, a extensdo da alienacéo fiducidria pode ser realizada para instituicdo financeira
diversa, desde que a instituicdo credora da alienacdo fiduciaria estendida seja integrante do mesmo
sistema de crédito cooperativo da instituicdo financeira credora da operacdo original e garantidora
fidejussdria da operacdo de crédito original.

Vale também destacar as seguintes alteracdes promovidas pelo Marco Legal das Garantias:

O] criacdo da figura do agente de garantias, com nomeacdo e contratacdo para atuar em
nome proprio e em beneficio dos credores de forma a defender seus interesses, inclusive
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em juizo (quando houver disputas concernentes a existéncia, validade e eficacia do ato
juridico que originou a garantia);

(i) autorizacdo ao tabelido de protestos para utilizar aplicativo de mensagens instantaneas
e chamadas de voz para enviar intimacdes ao devedor sobre as dividas ndo pagas,
observados determinados requisitos;

(iiiy  proposicdo de formas alternativas para a guitacdo de dividas, com a faculdade (a) do
credor de autorizar o tabelido a receber o valor da divida ja protestada, bem como indicar
eventual critério de atualizacdo desse valor, concessdo de desconto ou parcelamento do
débito; e (b) do devedor oferecer contrapropostas, por meio da central nacional de
servicos eletrénicos compartilhados; e

(iv) facilitagcdo do envio de dados as instituigdes interessadas, com a autorizagdo para que o
oficio de registro civil das pessoas naturais emita certificado de vida, de estado civil e de
domicilio, fisico e eletrénico, da pessoa fisica, comunicando imediata e eletronicamente a
prova de vida, apds a celebracdo de convénio entre a instituicdo e o cartdrio, se
necessario.

A Lei n214.711/2023 entrou em vigor na data de sua publicacao (i.e., 31.10.2023).

Maiores informacdes, bem como a integra da Lei n2 14.711/2023, podem ser encontradas no site da
Presidéncia de Republica (www.planalto.gov.br).

JURISPRUDENCIA

Superior Tribunal de Justica

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. ACAO DE
DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE C/C APURACAO DE HAVERES. DIVIDENDOS,
ROMPIMENTO DO VINCULO SOCIETARIO. DISSOCIACAO ENTRE OS FUNDAMENTOS E RAZOES
RECURSAIS. SUMULA 284/STF. LUCROS CESSANTES. INDENIZACAO. METODO DE APURACAO
DE HAVERES. ALEGACAO DE COISA JULGADA. AUSENCIA DE PREQUESTIONAMENTO.
SUMULA 211/STJ. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO.

1. A condenacdo ao pagamento de dividendos, apds a efetiva retirada do sdécio, foi afastada pelo
eg. Tribunal local porgue, além de ser extra petita, os dividendos somente seriam devidos em raz&o
do status de sécio. No entanto, esse fundamento ndo foi devidamente impugnado, uma vez gue as
razdes recursais nao infirmam, nem mesmo em tese, o referido fundamento. Incidéncia da Sumula
284/STF.

2. Os conteldos normativos dos dispositivos legais indicados como violados, ndo obstante a
oposicdo de embargos declaratdérios, ndo foram objeto de apreciacdo pela Corte de origem, o gue
atrai a incidéncia da Sumula 211 do STJ.
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3. No que se refere ao método a ser aplicado para fins de apuracdo de haveres do sécio retirante,
o V. acoérdao recorrido adotou o mesmo entendimento pacificado no ambito do STJ. Aplica-se a
Sumula 83/STJ.

4. "0 legislador, ao eleger o balanco de determinacdo como forma adeguada para a apuracdo de
haveres, excluiu a possibilidade de aplicacdo conjunta da metodologia do fluxo de caixa
descontado” (REsp 1.877.331/SP, Relator para acérddo Min. RICARDO VILLAS BOAS CUEVA,
TERCEIRA TURMA, julgado em 13/4/2021, DJe de 14/5/2021).

5. Agravo interno a que se nega provimento.

(STJ. 42 Turma. Agint no AREsp n? 397.678/SP. Rel. Min. Raul Araujo. Data de julgamento:
02.10.2023. Data de publicacdo: 05.10.2023)

CONSUMIDOR. RECURSO ESPECIAL. ACAO DECLARATORIA DE INEXIGIBILIDADE DE DEBITO
POR VAZAMENTO DE DADOS BANCARIOS CUMULADA COM INDENIZACAO POR DANOS
MORAIS E REPETICAO DE INDEBITO. GOLPE DO BOLETO. TRATAMENTO DE DADOS PESSOAIS
SIGILOSOS DE MANEIRA INADEQUADA. FACILITACAO DA ATIVIDADE CRIMINOSA. FATO DO
SERVICO. DEVER DE INDENIZAR PELOS PREJUIZOS. SUMULA 479/STJ. RECURSO ESPECIAL
PROVIDO.

1. Acdo declaratodria de inexigibilidade de débito por vazamento de dados bancarios cumulada com
indenizacdo por danos morais e repeticdo de indébito, ajuizada em 13/2/2020, da gual foi extraido
0 presente recurso especial, interposto em 15/2/2022 e concluso ao gabinete em 19/6/2023.

2. O propdsito recursal consiste em decidir se a instituicdo financeira responde por falha na
prestacdo de servicos bancarios, consistente no vazamento de dados que facilitou a aplicacdo de
golpe em desfavor do consumidor.

3. Se comprovada a hipdtese de vazamento de dados da instituicdo financeira, sera dela, em regra,
a responsabilidade pela reparacdo integral de eventuais danos. Do contrario, inexistindo elementos
objetivos gue comprovem esse nexo causal, ndo ha que se falar em responsabilidade das
instituicdes financeiras pelo vazamento de dados utilizados por estelionatarios para a aplicacdo de
golpes de engenharia social (REsp 2.015.732/SP, julgado em 20/6/2023, DJe de 26/6/2023).

4. Para sustentar o nexo causal entre a atuacdo dos estelionatdrios e o vazamento de dados
pessoais pelo responsavel por seu tratamento, é imprescindivel perquirir, com exatiddo, quais dados
estavam em poder dos criminosos, a fim de examinar a origem de eventual vazamento e,
conseguentemente, a responsabilidade dos agentes respectivos. Os nexos de causalidade e
imputacéo, portanto, dependem da hipdtese concretamente analisada.

5. Os dados sobre operacdes bancarias sdo, em regra, de tratamento exclusivo pelas instituicdes
financeiras. No ponto, a Lei Complementar 105/2001 estabelece que as instituicdes financeiras
conservardo sigilo em suas operacdes ativas e passivas e servicos prestados (art. 12), constituindo
dever juridico dessas entidades ndo revelar informacdes gue venham a obter em razdo de sua
atividade profissional, salvo em situacdes excepcionais. Desse modo, seu armazenamento de
maneira inadeguada, a possibilitar que terceiros tenham conhecimento de informacdes sigilosas e
causem prejuizos ao consumidor, configura defeito na prestacdo do servico (art. 14 do CDC e art.
44 da LGPD).
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6. No particular, ndo ha como se afastar a responsabilidade da instituicdo financeira pela reparacdo
dos danos decorrentes do famigerado "golpe do boleto”, uma vez que os criminosos tém
conhecimento de informacdes e dados sigilosos a respeito das atividades bancarias do consumidor.
Isto &, os estelionatarios sabem que o consumidor & cliente da instituicdo e que encaminhou e-mail
a entidade com a finalidade de quitar sua divida, bem como possuem dados relativos ao proprio
financiamento obtido (quantidade de parcelas em aberto e saldo devedor do financiamento).

7. O tratamento indevido de dados pessoais bancarios configura defeito na prestacdo de servico,
notadamente quando tais informacdes sdo utilizadas por estelionatario para facilitar a aplicacdo de
golpe em desfavor do consumidor.

8. Entendimento em conformidade com Tema Repetitivo 466/STJ e Sumula 479/STJ: "As
instituicdes financeiras respondem objetivamente pelos danos gerados por fortuito interno relativo
a fraudes e delitos praticados por terceiros no ambito de operacdes bancarias”.

9. Recurso especial conhecido e provido para reformar o acérdédo recorrido e reestabelecer a
sentenca proferida pelo Juizo de primeiro grau.

(STJ. 32 Turma. REsp n2 2.077.278/SP. Rel.: Min. Nancy Andrighi. Data de julgamento: 03.10.2023.
Data de publicacdo: 09.10.2023)

A Newsletter Moreira Menezes, Martins Advogados € uma publicacdo exclusivamente informativa, ndo devendo ser
considerada, para quaisquer fins, como opinido legal, sugestdo ou orientacdo emitida pelo Escritorio.

8 zumnn



