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CVM DIVULGA PARECER DE ORIENTAGAO SOBRE SOCIEDADES ANONIMAS DE
FUTEBOL

Em 21.08.2023 a Comissdo de Valores Mobiliadrios - CVM publicou o Parecer de Orientacdo n? 41,
gue possui como objetivo orientar os investidores e participantes do mercado sobre a utilizacdo de
instrumentos viabilizadores de acesso ao mercado de capitais pelas Sociedades Andnimas do
Futebol - SAF (“Parecer de Orientacdo”).

A esse respeito, destaca-se que as SAF foram introduzidas no ordenamento juridico brasileiro pela
Lei n214.193/2021 (“Lei das SAF"), gue trata sobre normas especificas de constituicdo, governanca,
controle, transparéncia e meios de financiamento da atividade futebolistica desenvolvida pelas SAF.
A Lei n? 6.404/1976 (“Lei das Sociedades Andnimas™), por sua vez, é aplicada as SAF em carater

subsidiario.

Desse modo, o Parecer de Orientacdo reflete o entendimento da CVM sobre como a Lei das SAF,
a Lei das Sociedades Andnimas e a regulamentacéo ja editada pela Autarquia podem ser aplicadas
harmonicamente.

Sobre esse particular, a CVM reitera no Parecer de Orientacdo, gue somente estardo sujeitas a
regulacdo e a supervisdo realizada pela CVM, as SAF que (i) requererem o seu registro como
companhia aberta; e/ou (ii) pretenderem acessar o mercado de valores mobilidrios para
financiamento de suas atividades.

Destacam-se, dentre os principais topicos abordados no Parecer de Orientacdo, 0s seguintes:

M integralizacdo do capital social em bens: caso a integralizacdo do capital social das SAF

tenha sido realizada mediante a entrega de bens (como, por exemplo, direitos sobre
marca, direito de uso de estadio e direitos econdmicos que envolvam atletas
profissionais) e a companhia tenha o interesse de ingressar no mercado de valores
mobilidrios, a Autarguia recomenda que sejam adotadas as seguintes medidas: (a) sejam
observadas as normas contabeis aplicaveis ao mercado de valores mobiliarios desde a
constituicdo das SAF; e (b) sejam contratados profissionais registrados como auditores
independentes para avaliarem os ativos e passivos transferidos a companhia;

(i)  negociacdo de acdes de emissdo das SAF: a Lei das SAF determina que as SAF deverdo

emitir acdes ordinadrias de classe A, que serdo subscritas exclusivamente pelo clube ou
pessoa juridica original gue a tenha constituido. Trata-se de excecdo a regra geral da Lei
das Sociedades Andnimas no sentido de gque as companhias ndo poderdo emitir mais de
uma classe de acdes ordinarias (com excecdo da adocdo do voto plural);

A esse respeito, a CVM esclarece no Parecer de Orientacdo gue, previamente (a) a
gualqguer oferta publica de valores mobiliarios ou (b) & concessdo de registro de emissor
de valores mobiliarios pela Autarguia, a CVM analisard os direitos conferidos pela SAF as
acdes ordindrias de classe A e, sempre que for identificada violacdo & legislacdo e/ou as
normas regulatérias do mercado de valores mobilidrios, a Autarquia exigird a reforma

1111
L TTIT



I I I NEWSLETTER N° 108 | SETEMBRO 2023 e ———

estatutaria, como condicdo para a realizacdo de oferta publica ou para o deferimento do
pedido de registro como emissor de valores mobiliarios.

Adicionalmente, a CVM esclarece que, a luz do disposto pela Lei das SAF a respeito da
propriedade das acdes ordinarias classe A emitidas pelas SAF, a Autarquia entende que
tais acdes ordindrias ndo podem ser alienadas a terceiros. Desse modo, ndo estardo
admitidas a negociacdo em bolsa ou mercado de balcao.

(iii) poder de controle e governanca corporativa: a Lei das SAF determina gque o acionista

controlador de uma SAF ndo podera deter participacdo direta ou indireta em outra SAF.
A esse respeito, a Autarguia recomenda que as SAF registradas perante a CVM adotem
medidas e controles especificos para garantir o cumprimento da referida exigéncia,
como, por exemplo, a instituicdo de exigéncias periddicas de declaracdo de
conformidade pelos acionistas.

Conforme determina a Lei das SAF, o acionista que possuir mais de 10% das acdes
votantes de emissao de determinada SAF e, ao mesmo tempo, for titular de acdes de
emissao de outra SAF, nao tera direito a voz ou voto nas Assembleias Gerais de todas as
SAF em gue for acionista e ndo podera participar das suas administracdes.

A Autarguia informa que, apesar da referida regra, o acionista ndo estarad impedido de
comparecer as Assembleias Gerais a fim de acompanhar as discussdes e deliberacdes, na

forma do art. 125 da Lei das Sociedades Andnimas.

(iv) debéntures-fut: as debéntures-fut, instituidas pela Lei das SAF, possuem especificidades

proprias e sdo emitidas exclusivamente pelas SAF. A Autarguia reiterou, por meio do
Parecer de Orientacdo, gque as SAF que desejarem ofertar as debéntures-fut em
mercados de valores mobilidrios deverdo observar as normas da CVM referentes as
debéntures em geral.

Em especial, a Autarguia esclarece gue, conforme determinado pela Lei das SAF, nédo
poderd ser realizada a liquidacdo antecipada das debéntures-fut por meio de resgate ou

pré-pagamento, salvo na forma a ser regulamentada futuramente pela CVM.

Em relacdo a recompra de debéntures-fut, a CVM entende serem aplicaveis as normas
de recompra de debéntures em geral, previstas na Resolucdo CVM n2 77/2022.

Maiores informacdes, bem como a integra do Parecer de Orientacdo, podem ser encontradas no
site da Comissao de Valores Mobiliarios (www.gov.br/cvm).

ESTUDO SOBRE REGIME INFORMACIONAL APLICADO AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO E APRESENTADO PELA CVM

Em 14.08.2023 a Comissédo de Valores Mobilidrios - CVM divulgou estudo sobre o regime
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informacional aplicado aos fundos de investimentos regidos pela Instrucdo CVM n2 555/2015 (que,
a partir de 02.10.2023, serd substituida pela Resolucdo CVM n2 175/2022, que entrard em vigor),
elaborado pela Assessoria de Analise Econdmica, Gestdo de Riscos e Integridade - ASA, area
técnica da Autarquia.

O estudo possui como objetivo o oferecimento de subsidios para que as partes envolvidas no
processo regulatdrio dos fundos de investimento - investidores, administradores fiduciarios e
gestores de fundos de investimento - possam realizar discussdo qualificada acerca de possiveis
mudancas no conjunto de informacdes periddicas e eventuais requeridas pela CVM a industria de
fundos de investimento.

Para a elaboracdo do estudo, a area técnica responsavel realizou levantamento de todas as
informacdes solicitadas aos administradores dos fundos, bem como identificou suas principais
caracteristicas (tais como conteudo, frequéncia, objetivo especifico e utilidade para a atividade de
supervisdo), eventuais redundancias e pertinéncia de cada informe.

Visando trazer um maior aprimoramento regulatorio e operacional, o estudo apresenta algumas
recomendacdes para futuras consultas publicas. Dentre elas, destacam-se:

O reavaliacdo a respeito do envio recorrente da “Ladmina” para o regulador, bem como o
seu formato, tendo em vista o volume n&o significativo de busca nos sistemas da CVM
ao referido documento e que, segundo participantes regulados, as “Laminas Comerciais”
voluntariamente fornecem melhores resultados;

(ii)  possibilidade de substituicdo do documento “Demonstracdo de Desempenho” por outro
documento menos custoso e gue faca mais sentido para fins de comparacdo com outros
produtos, tendo em vista o pouco conhecimento do publico a seu respeito e que grande
parte de suas informacdes ja constam na “Ladmina”;

(iii) criacdo de pagina na internet organizada e amplamente documentada focada no envio
de reportes ao regulador; e

(iv) manutencdo das regras experimentais de divulgacdo das carteiras dos fundos de
investimento - CDA, tornando permanente a extensdo do prazo para o envio do informe,
em linha com o praticado em outras jurisdicdes relevantes.

Por fim, o estudo sugere uma nova analise de cada um dos documentos regulatdrios solicitados
aos administradores de fundos, com o objetivo de definir reduzir o grau de redundéancia
informacional nos documentos.

Maiores informacodes, bem como a integra do estudo, podem ser encontradas no site da Comisséo
de Valores Mobilidrios (www.gov.br/cvm).
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ANBIMA DIVULGA NOVA VERSAO DO CODIGO DE ADMINISTRAGAO E GESTAO
DE RECURSOS DE TERCEIROS

Em 11.09.2023 a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA divulgou nova versdo do Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
(“Codigo™), com o intuito de adaptar o Codigo a Resolucgdgo CVM n2 175/2021 (novo marco
regulatorio dos fundos de investimento).

O Coddigo, complementado pelas Regras e Procedimentos da ANBIMA, tem como finalidade
estabelecer principios e normas para as atividades de administracdo fiduciaria, gestdo de recursos
de terceiros e gestdo de patrimodnio financeiro para os fundos de investimento e para as carteiras
administradas. O Cdédigo se aplica as entidades associadas a ANBIMA ou aguelas que
voluntariamente aderirem a ele.

Uma das principais mudancas no Cdédigo foi a inclusdo da obrigacdo do gestor de fundos de
investimentos com ativos no exterior em comunicar a ANBIMA informacdes a respeito de tais ativos
em sistema proprio da entidade, que ainda sera disponibilizado ao mercado.

Além disso, outra novidade gque merece destague é a expansdo das regras de identificacdo dos
Fundos de Investimento em Participacdo - FIPs e Fundos de Investimentos Imobilidrios - Fll que
investem em segmentos considerados “sustentdveis”. Com a nova regra, tais fundos poderdo ser
classificados como IS (Investimento Sustentavel) ou como Fundos ESG, desde que atendidas as
exigéncias aplicaveis.

Buscando refletir algumas regras da Resolucdo CVM n2 175/2022, o Codigo contemplou inovacdes
relacionadas aos Fll, que passam a possuir novas classificacdes em classes e subclasses, a depender
da sua estratégia de investimento e tipo de ativos gque compdem a sua carteira.

Cumpre ressaltar, ainda, a alteracédo feita no nome do Cddigo, anteriormente designado “Cddigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros”, gque passa a ser denominado “Coédigo de Administracdo
e Gestdo de Recursos de Terceiros”. Tal mudanca decorre do novo tratamento dado pela Resolucdo
CVM n2 175/2022 aos gestores de fundos de investimento, que passaram a ser considerados
“prestadores de servicos essenciais”’, sendo eguiparados aos administradores como centros de
imputacdo de responsabilidade.

Por fim, o novo Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros entrard em vigor em
02.10.2023, mesma data do inicio da vigéncia da Resolucdo CVM n? 175/2022. Vale ressaltar, no
entanto, que as normas pertinentes aos Fundos de Investimentos Imobilidrios - Fll somente
entrardo em vigor em 02.04.2024.

Maiores informacdes, bem como a integra do Codigo, podem ser encontradas no site da ANBIMA

(www.anbima.com.br).
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CNJ MANTEM NORMA DO ESTADO DE MINAS GERAIS QUE RESTRINGE A
CELEBRAGAO DE ALIENAGAO FIDUCIARIA DE BENS IMOVEIS POR
INSTRUMENTO PARTICULAR

Em 08.08.2023 o Conselho Nacional de Justica - CNJ julgou improcedente o Procedimento de
Controle Administrativo n2 0000145-56.2018.2.00.0000 (“PCA™), proposto por sociedade andnima
("Reguerente”) contra o Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais - TIMG.

A Requerente, por meio do PCA, buscou a suspensdo dos efeitos de trecho do Provimento da
Corregedoria Geral do Estado de Justica de Minas Gerais (“CGJMG"™) n2 345/2017, que dispunha
gue apenas entidades integrantes do Sistema de Financiamento Imobiliario ("SFI”) e Cooperativas
de Crédito poderiam celebrar atos e contratos relativos a alienacdo fiduciaria de bens imdveis e
negdcios conexos por instrumento particular (devendo tais atos e contratos, quando celebrados
por outros agentes, adotar a forma de escritura publica).

Segundo a Reguerente, a norma em questado seria contréria a Lei n? 9.514/1997, que dispde sobre o
SFI, institui a alienacdo financeira de coisa imdvel e da outras providéncias. Nesse sentido, o art. 22,
§ 12, da Lei n? 9.514/1997, no entendimento da Requerente, autorizaria a contratacdo de alienacdo
fiduciaria por qualquer pessoa fisica ou juridica, ndo se tratando de ato privativo das entidades que
operam no SFI. Por sua vez, o 38 da Lei n? 9.514/1997 dispde que os atos e contratos referidos na
Lei, ou resultantes de sua aplicacdo, podem ser celebrados tanto por escritura publica quanto por
instrumento particular (sendo gue, nesse segundo caso, o instrumento particular teria efeito de
escritura publica).

Portanto, para a Reguerente, os provimentos expedidos pelo Estado de Minas Gerais teriam criado
restricdes indevidas, ndo previstas na legislacdo federal que disciplina a alienacdo fiduciaria de bens
imoveis.

O TJIMG, por sua vez, argumentou que art. 108 do Codigo Civil estabelece, como requisito de
validade dos negdcios juridicos que visem a constituicdo, transferéncia, modificacdo ou rendncia
de direitos reais sobre imdveis de valor superior a 30 salarios minimos, a sua celebracdo por
escritura publica. Afirmou, ainda, que a Lei n? 9.514/1997 é norma especial gue disciplina os objetivos
e finalidades da alienacdo fiduciaria em garantia de bem imodvel e, em razdo disso, sustentou que a
lei visa facilitar e desburocratizar a constituicdo desses negdcios juridicos por entidades do SFI.

A partir desse raciocinio, o TUMG sustentou que os provimentos em discussdo estariam de acordo
com a legislacdo federal, pontuando gue os negdcios juridicos de alienacdo fiduciaria em garantia
de bens imodveis, em valor superior a 30 salarios minimos — excetuados aqueles celebrados por
entidades integrantes do SFI — devem ser celebrados por escritura publica.

Na apreciacdo do PCA, o CNJ entendeu ndo haver razdes para o exercicio de controle
administrativo sobre os atos normativos estaduais, julgando o PCA improcedente (“Acdrddo”). Nos

' Cabe esclarecer que norma posterior do TIMG e da CGJIMG, o Provimento Conjunto n2 83/2020, passou a autorizar também
a celebracdo desses atos e contratos, por instrumento particular, pelas Administradores de Consdrcio de Imdveis.
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termos do voto do Relator Conselheiro Mario Goulart Maia, a improcedéncia do PCA decorre dos
fundamentos resumidos a seguir, dentre outros:

O o Sistema Financeiro da Habitacdo (“SFH”, que, nos termos do art. 82 da Lei n®
4.380/1964, se destina a facilitar e promover a construcdo e a aquisicdo da casa propria
ou moradia, especialmente pela populacdo de baixa renda) possui regramento analogo
ao defendido pelo TIMG, tendo em vista que o art. 61, § 52 da Lei n? 4.380/1964 dispde
gue os contratos celebrados por entidades do SFH podem ser celebrados por
instrumento particular, aos quais é atribuido carater de escritura publica;

(i os provimentos do TJMG estariam em sintonia com os atos normativos de outros
Tribunais, notadamente o Tribunal de Justica do Estado do Para, o Tribunal de Justica do
Estado do Maranha&o, o Tribunal de Justica do Estado da Paraiba e o Tribunal de Justica
do Estado da Bahia, que também vedam a celebracdo de alienacdo fiducidria de bem
imovel, por instrumento particular, por entidades n&o integrantes do SFl; e

(iii) o CNJ extrapolaria sua esfera de competéncia caso se propusesse a definir a melhor
interpretacdo da legislacdo federal em discussdo, o gue poderia gerar conseguéncias
negativas, tais como inseguranca juridica, estimulo a judicializacdo, interferéncia indevida
na atividade jurisdicional, violacdo das garantias ao contraditdrio e a ampla defesa de
pessoas atingidas pela deliberacdo, desorientacdo patrimonial e impactos negativos aos
registros imobiliarios do Estado de Minas Gerais.

O PCA foi arquivado definitivamente no dia 14.08.2023.

Por fim, ressalva-se gque o entendimento manifestado pelo TUMG, apesar de ter prevalecido no
Acordao, ndo € unanime entre os Tribunais Estaduais brasileiros. A esse respeito, conforme consta
do proprio Acodrdado, outros tribunais brasileiros — por exemplo, o Tribunal de Justica do Estado do
Rio de Janeiro e o Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo — regulamentam a matéria em
sentido contrario, admitindo a celebracdo de alienacdo fiduciaria de bens imdveis por escritura
pUblica ou instrumento particular, inclusive por entidades que ndo facam parte do SFI.

Maiores informacdes, bem como o inteiro teor do Acdrdéo, podem ser encontradas no site do CNJ
(www.cnj.jus.br).

STJ ENTENDE CABIVEL A INTERPOSICAO DE AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL
APOS A OPOSICAO DE EMBARGOS DE DECLARACAO CONTRA A MESMA
DECISAO

Em 27.06.2023 foi publicado no Diario da Justica Eletrénico do Superior Tribunal de Justica - STJ
acordao proferido pela Corte Especial do STJ, que, por unanimidade, nos termos do voto proferido
pela Relatora Ministra Nancy Andrighi, deu provimento aos Embargos de Divergéncia em Agravo
em Recurso Especial n?2 2.039.129/SP (“Acorddo™).
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No julgamento em questdo, a Corte Especial do STJ reformou acdrddo proferido pela Segunda
Turma do Tribunal, gue havia considerado que a oposicdo de embargos de declaracdo, contra
decisdo de inadmissdo de recurso especial interposto pela embargante, teria acarretado a precluséo
consumativa (isto é, a perda) do seu direito de interpor agravo em recurso especial contra a mesma
deciséo.

Esclareca-se que, nos termos do art. 1.022, | a lll, do Cdédigo de Processo Civil - CPC, cabem
embargos de declaracdo, em regra, contra qualquer decisdo judicial para (i) esclarecer obscuridade
ou eliminar contradicao, (ii) suprir omissdo de ponto ou questdo sobre o qual devia se pronunciar
0 juiz de oficio ou a requerimento e (iii) corrigir erro material. O prazo para oposicdo dos embargos
de declaracdo é de 5 dias uteis (art. 1.023, caput, do CPC). Além disso, quando cabiveis, os
embargos de declaracdo interrompem o prazo para interposicdo de recursos contra a decis&o
embargada, gue volta a contar do inicio apds o julgamento dos embargos de declaracdo (art. 1.026,
caput, do CPC).

Por sua vez, 0 agravo em recurso especial, previsto no art. 1.042 do CPC, é o recurso cabivel
especificamente contra decisdo monocratica proferida pelo presidente ou vice-presidente de
tribunal, conforme o caso, que inadmitir recurso especial. O prazo para interposicdo do agravo em
recurso especial € de 15 dias uteis (art. 1.003, § 52, do CPC).

Sobre esse particular, 0 Acdrdao reafirmou o entendimento do STJ, no sentido de que é cabivel a
interposicdo de agravo em recurso especial, no prazo legal, contra decisdo gue tenha inadmitido
recurso especial, ainda gque, contra essa mesma decisdo, ja tenham sido opostos embargos de
declaracédo.

A discussdo em tela decorre do fato de que, ainda de acordo com a jurisprudéncia do STJ, ndo é
cabivel, em regra, a oposicdo de embargos de declaracdo contra decisdo de inadmissibilidade de
recurso especial — salvo em hipdteses excepcionais, quando a decisdo for tdo genérica que
impossibilite ao recorrente aferir os motivos pelos quais seu recurso especial foi inadmitido e,
portanto, inviabilize a interposicdo de agravo em recurso especial. Dessa forma, nos casos em gue
0s embargos de declaracdo sejam considerados incabiveis, ainda gque opostos no prazo legal de 5
dias Uteis, sua oposicdo ndo produziria o efeito de interrupcdo do prazo para interposicdo de outros
recursos.

Contudo, no caso concreto, ainda que a oposicdo dos embargos de declaracdo (no prazo de 5 dias
Uteis) ndo tenha interrompido o prazo para interposicdo recursos, a embargante interpds o agravo
em recurso especial tempestivamente (no prazo de 15 dias Uteis contados do proferimento da
decisdo embargada), razdo pela qual a Corte Especial afastou a preclusdo consumativa,
determinando a remessa dos autos a Segunda Turma do STJ para prosseguir no julgamento do

agravo em recurso especial.

Por fim, o Acdérdao ressalva (ainda gue esta ndo seja a situacdo do caso concreto) que, na hipdtese
excepcional de que os embargos de declaracdo opostos contra decisdo de inadmissdo de recurso
especial sejam acolhidos, com a modificacdo da decisdo embargada, a parte que ja tiver interposto
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agravo em recurso especial contra essa decisdo devera ser intimada para complementar ou alterar
suas razdes recursais, no prazo de 15 dias, conforme previsto no art. 1.023, & 42 do CPC.

Maiores informacdes, bem como o inteiro teor do Acdérdado, podem ser encontradas no site do STJ
(www.stj.jus.br).

JURISPRUDENCIA

Supremo Tribunal Federal

Ementa: DIREITO CONSTITUCIONAL E FINANCEIRO. ACAO DIRETA DE
INCONSTITUCIONALIDADE. ART. 171 DA CONSTITUICAO ESTADUAL DO MATO GROSSO.
PRESTACAO DE SERVICOS FINANCEIROS AO ESTADO. DESRESPEITO A LIVRE INICIATIVA.

1. Acdo direta de inconstitucionalidade contra o art. 171, caput e §§ 12 e 22, da Constituicdo Estadual
do Mato Grosso, com a redacdo dada pela Emenda Constitucional n? 27/2004, que impede a
prestacdo de servicos financeiros ao Estado por instituicdes financeiras privadas sob controle
estrangeiro. Alegacdo de incompatibilidade com a Emenda & Constituicdo Federal n? 6/1995, os
principios da livre concorréncia e do livre exercicio de atividade e a competéncia privativa da Unido
para legislar sobre o conceito de empresa nacional.

2. A Emenda Constitucional n2 6/1995 revogou 0 conceito de empresa brasileira de capital nacional
e os fundamentos constitucionais para a concessdo de protecdo e beneficios especiais e de
tratamento preferencial na aquisicdo de bens e servicos, exclusivamente em funcdo da origem do
capital das pessoas juridicas (art. 171 da CF/1988). No entanto, a reforma constitucional ndo retirou
do legislador a opcédo de impor restricdes ao capital estrangeiro quando estiverem presentes razdes
gue as justifiguem, tais como a existéncia de risco a soberania, a seguranca nacional e a ordem
econdmica.

3. No caso em analise, tais razdes ndo estdo presentes. As atividades descritas no dispositivo
impugnado consistem na arrecadacdo de tributos e demais receitas (caput e & 19 e na
movimentag&o de recursos financeiros (§ 29). Trata-se meramente de operagdes bancarias de
pagamento de valores, gue ndo implicam riscos elevados a soberania, a seguranca nacional ou a
ordem econdmica. Desde que a contratacdo se restrinja a instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central e gue preencham requisitos de idoneidade econdmico-financeira, ndo ha principios
constitucionais em jogo que indiguem a necessidade de tratamento diferenciado entre potenciais
prestadores do servico conforme a origem do seu capital.

4. A restricdo de contratacdo imposta pelo dispositivo impugnado ndo é tendente a promover os
principios constitucionais da ordem econdmica. Pelo contrario, o interesse nacional estara mais bem
contemplado quanto maior for o rol de instituicdes financeiras autorizadas a receber valores pelos
entes publicos e a concorrer pela gestdo de sua folha de pagamentos. O setor bancario no Brasil é
um dos mais concentrados do mundo; restringir ainda mais o numero de instituicbes aptas a
operacionalizar pagamentos em nome do Estado é medida que prejudica a ele proprio.

5. O dispositivo impugnado ndo guarda relacdo com o art. 164, § 32 da Constituicdo Federal, que
determina que as disponibilidades de caixa dos Estados serdo depositadas em instituicdes
financeiras oficiais. As atividades financeiras descritas no art. 171 da Constituicdo Estadual envolvem
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apenas o recebimento e repasse de valores, e ndo o depdsito de disponibilidades de caixa, que ndo
diz respeito a controvérsia apreciada neste feito. O Plenario do Supremo Tribunal Federal ja teve a
oportunidade de apontar a diferenca entre o depdsito das disponibilidades de caixa e a mera
movimentacdo de recursos financeiros (Rcl 3.872 AgR. Red. p/ acérddo Min. Carlos Velloso, j. em
14.12.2005).

6. Acdo conhecida e pedidos julgados procedentes, com a declaracdo de inconstitucionalidade da
expressdo “em que brasileiros detenham mais de 50% (cinguenta por cento) do capital com direito
a voto”, constante do caput e dos §§ 12 e 22 do art. 171 da Constituicdo Estadual do Mato Grosso.
Tese de julgamento: “E inconstitucional dispositivo de Constituicdo estadual que veda a prestac&o
de servicos de arrecadacdo e movimentacdo de recursos financeiros por instituicdes financeiras
privadas constituidas no Pais sob controle estrangeiro”.

(STF. Plenario. ADI n? 3.565/MT. Rel.: Min. Luis Roberto Barroso. Data de julgamento: 23.06.2023
até 30.07.2023. Data de publicacdo: 22.08.2023)

Superior Tribunal de Justica

RECURSO ESPECIAL. DIREITO PROCESSUAL CIVIL. OMISSAO. ART. 1.022 DO CODIGO DE
PROCESSO CIVIL. INEXISTENCIA. DIREITO EMPRESARIAL. DISSOLUCAO PARCIAL DE
SOCIEDADE. APURACAO DE HAVERES. ART. 1.031 DO CODIGO CIVIL. PROJECAO DE LUCROS
FUTUROS. FLUXO DE CAIXA DESCONTADO. NAO CABIMENTO. LUCROS NAO DISTRIBUIDOS
AO SOCIO RETIRANTE. PRAZO PRESCRICIONAL TRIENAL. ART. 206, § 32, VI, DO CODIGO CIVIL.
RECURSO CONHECIDO PARCIALMENTE E NAO PROVIDO.

Discussdo a respeito dos critérios para apuracdo de haveres, quais os valores estariam abrangidos
e prazo prescricional para distribuicdo de lucros nédo distribuidos ac soécio retirante.

N&o incorre em negativa de prestacdo jurisdicional o acdrddo gue, mesmo sem ter examinado
individualmente cada um dos argumentos trazidos pela parte, adota fundamentacao suficiente para
decidir de modo integral a controvérsia, apenas ndo acatando a tese defendida pela recorrente.

A apuracdo de haveres - levantamento dos valores referentes a participacdo do sdcio que se retira
ou gue € excluido da sociedade - se processa da forma prevista no contrato social, uma vez que,
nessa seara, prevalece o principio da forca obrigatdria dos contratos, cujo fundamento ¢ a
autonomia da vontade. Inteligéncia do art. 1.031 do Cdédigo Civil. Precedentes.

Omisso o contrato social, observa-se a regra geral segundo a gual o sécio ndo pode, na dissolucdo
parcial da sociedade, receber valor diverso do gue receberia, como partilha, na dissolucdo total,
verificada tdo somente naguele momento.

O fluxo de caixa descontado - método para avaliar a rigueza econdmica de uma empresa
dimensionada pelos lucros a serem agregados no futuro - ndo é adeguado para o contexto da
apuracdo de haveres.

O prazo de prescricdo trienal é aplicavel em relacdo juridica que envolva direito societario, em
demanda relacionada & distribuicdo de lucros (art. 206, § 32, VI, do CC/02).

Recurso especial conhecido parcialmente e, nessa extensdo, ndo provido.

(STJ. 42 Turma. Recurso Especial n? 1.904.252/RS. Rel: Min. Maria Isabel Gallotti. Data de
julgamento: 22.08.2023. Data de publicacdo: 01.09.2023)

n
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RECURSO ESPECIAL. PROPRIEDADE INDUSTRIAL. OBRIGACAO DE NAO FAZER. NOME
EMPRESARIAL. USO INDEVIDO. PALAVRA-CHAVE. FERRAMENTA DE BUSCA. CLIENTELA.
DESVIO. CONCORRENCIA DESLEAL. CARACTERIZACAO. TUTELA INIBITORIA. NECESSIDADE.
MARCO CIVIL DA INTERNET. NAO INCIDENCIA. SUMULA N2 284/STF.

1. A controvérsia posta esta em verificar se: (i) a utilizacdo da ferramenta Google AdWords a partir
da insercdo como palavra-chave de nome empresarial implica uso indevido e pratica de
concorréncia desleal; (i) na hipdtese, incide o artigo 19 do Marco Civil da Internet e, em caso
afirmativo, se estdo presentes os requisitos de responsabilizacdo ali previstos e (iii) estdo presentes
0s requisitos para condenag¢éo no pagamento de lucros cessantes.

2. Aprotecdo emprestada aos nomes empresarias, assim como as marcas, tem como objetivo
proteger o consumidor, evitando que incorra em erro quanto a origem do produto ou servico
ofertado, e preservar o investimento do titular, coibindo a usurpacao, o proveito econdmico
parasitario e o desvio de clientela. Precedentes.

3. A distincdo entre concorréncia leal e desleal estd na forma como a conquista de clientes é feita.
Se a concorréncia se da a partir de atos de eficiéncia proprios ou de ineficiéncia alheias, esse ato
tende a ser leal. Por outro lado, se a concorréncia é estabelecida a partir de atos injustos, em muito
se aproximando da logica do abuso de direito, fala-se em concorréncia desleal.

4. O consumidor, ao utilizar como palavra-chave um nome empresarial ou marca, indica que tem
preferéncia por ela ou, ao menos, tem essa referéncia na memaria, o que decorre dos investimentos

feitos pelo titular na qualidade do produto e/ou servico e na divulgacao e fixacdo do nome.

5. A contratacdo de links patrocinados, em regra, caracteriza concorréncia desleal quando: (i) a
ferramenta Google Ads é utilizada para a compra de palavra-chave correspondente a marca
registrada ou a nome empresarial; (ii) o titular da marca ou do nome e o adquirente da palavra-
chave atuam no mesmo ramo de negdcio (concorrentes), oferecendo servicos e produtos tidos por
semelhantes, e (iii) o uso da palavra-chave é suscetivel de violar as funcdes identificadora e de
investimento da marca e do nome empresarial adquiridos como palavra-chave.

6. Na hipotese, ndo incide o artigo 19 da Lei n2 12.965/2014, pois n&o se trata da responsabilizacdo
do provedor de aplicacdes por contelddo de terceiros, mas do desfazimento de hyperlink
decorrente da contratacdo da ferramenta Google Ads., 0 que atrai a censura da Sumula n2 284/STF.

7.No caso de concorréncia desleal, tendo em vista o desvio de clientela, os danos materiais se

presumem, podendo ser apurados em liguidacdo de sentenca. Precedentes.
8. Recurso especial parcialmente conhecido e, nessa parte, ndo provido.

(STJ. 32 Turma. Recurso Especial n? 2.032.932/SP. Rel.: Min. Ricardo Villas Bdas Cueva. Data de
julgamento: 08.08.2023. Data de publicacdo: 24.08.2023)

A Newsletter Moreira Menezes, Martins Advogados é uma publicacdo exclusivamente informativa, n&o devendo ser
considerada, para quaisquer fins, como opinido legal, sugestdo ou orientacdo emitida pelo Escritorio.
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