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PUBLICAGAO DO LIVRO “ESG, INTERESSE SOCIAL E RESPONSABILIDADE DOS
ADMINISTRADORES DE COMPANHIA”

Fruto da pesquisa realizada para elaboracédo da

tese de doutorado do nosso socio Carlos Martins CARI.OSMI\RTINSNETO

Neto, o livro “ESG, interesse social e
responsabilidade dos administradores de E s G
bl

companhia” foi publicado pela renomada editora

ia CARLOS MARTINS NETQ

Revista dos Tribunais/Thomson Reuters. £t interessesocia|
if e responsabilidade

A obra, que examina os impactos da adesdo dOS administradores

voluntaria de praticas ESG no interesse social e no de Companhia

regime de responsabilidade dos administradores
de companhias brasileiras, esta disponivel em duas

versdes: a tradicional versdo impressa e outra o

Feistaogs
?RIBUNAIS

interativa, que conta com recursos de “visual law” e

=) E s G interesse social e respor
3 ,dos administradores de

“storytelling” e conta com prefacio da Prof. Ana

—

Frazao.
O livro diferencia-se por conter:

» Abordagem juridica do tema ESG;
* Proposta de enquadramento juridico de praticas ESG adotadas por companhias;

* Pesquisa empirica sobre como as companhias listadas no Novo Mercado da B3 tém
abordado o tema ESG na prética;

» Proposta de critérios para ressignificacdo do interesse social de companhias que adotam

voluntariamente praticas ESG;

* Andlise dos impactos de eventual ressignificacdo do interesse social de companhias no
regime de responsabilidade dos administradores.

A obra j& estd disponivel para venda e pode ser adquirida por meio do seguinte link:
https://www.livrariart.com.br/esg?_g=Esg&map=ft. Em breve serdo divulgadas informacdes sobre

os eventos de lancamento presenciais.

CNJ DETERMINA QUE TRIBUNAL DE JUSTICA DO RIO DE JANEIRO EMITA
CERTIDOES DE DISTRIBUIGAO GRATUITAMENTE

Em 27.06.2023 o Conselho Nacional de Justica - CNJ determinou que o Tribunal de Justica do
Estado do Rio de Janeiro - TJRJ passe a emitir certiddes de distribuicdo de processos judiciais de

gualguer natureza de forma gratuita.
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A decisdo foi proferida nos autos da Reclamacdo para Garantia das Decisdes n2 0002154-
83.2021.2.00.0000, em trédmite perante o CNJ, na qual o requerente alegou ter arcado com
expressivos valores na emissdo das certiddes de distribuicdo de processos judiciais para as
comarcas da Capital, Niterdi e Campos dos Goytacazes.

Segundo o requerente, o TJRJ redirecionaria as pessoas interessadas na emissdo das certiddes nas
referidas comarcas para sitio eletrénico fora da pagina oficial do TJRJ, que, por sua vez, ofereceria
O servico e cobraria taxas que poderiam chegar a mil reais por certiddo.

Além disso, a Reclamacdo detalhada gque, nos autos do Pedido de Providéncias n2 0004882-
78.2013.2.00.0000, o CNJ ja havia determinado gue todos os tribunais do pais emitissem certiddes
de distribuicdo de forma gratuita. Apesar disso, o TJRJ descumpriu a determinacdo no que diz
respeito as comarcas da Capital, Niterdi e Campos dos Goytacazes.

Desse modo, a Ministra Rosa Weber determinou que o TJRJ cumpra integralmente a decisédo
proferida pelo CNJ e ofereca, em seu proprio sitio eletrébnico, o servico de emissdo gratuita de
certiddes de distribuicdo de processos judiciais de qualguer natureza para as comarcas da Capital,
Niterdi e Campos dos Goytacazes. Além disso, a Ministra determinou gue o Tribunal divulgue com
destague o oferecimento do servico em seu sitio eletrénico e em suas redes sociais.

Sem prejuizo da decisdo do CNJ, até a data de fechamento desta edicdo da Newsletter, o TJRJ
ainda n&o havia cumprido a determinacéao.

Maiores informacdes, bem como a integra dos autos da Reclamacdo para Garantia das Decisdes n®
0002154-83.2021.2.00.0000, podem ser encontradas no site do Conselho Nacional de Justica
(www.cnj.jus.br).

PODER EXECUTIVO PROPOE PROJETO DE LEI QUE AMPLIA A ATUAGCAO DA
CVM E MODIFICA DIREITOS DE ACIONISTAS

Em 02.06.2023 o Poder Executivo apresentou ao Plenario da Camara dos Deputados o Projeto de
Lei N2 2.925/2023 (“PL n® 2.925/2023™), que altera a Lei n? 6.385/1976 e a Lei n? 6.404/1976 para
dispor sobre a transparéncia em procedimentos arbitrais e o sistema de tutela privada de direitos

de investidores do mercado de valores mobiliarios.

Dentre as alteracdes propostas no PL n? 2.925/2023 para a Lei n? 6.385/1976 (que dispde sobre o
mercado de valores mobilidrios), pode-se citar:

M responsabilidade civil de administradores em caso de descumprimento da legislacdo: os

administradores de emissores de valores mobiliarios serdo civilmente responsaveis pelos
prejuizos sofridos por investidores em decorréncia de acdo ou omissdo dos emissores em
infracdo a lei ou a regulamentacdo do mercado de valores mobilidrios, desde gue seja
comprovada culpa ou dolo por parte do administrador ou do acionista controlador;
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)

(iii)

(iv)

V)

responsabilidade civil de acionistas controladores em caso de descumprimento da

legislacdo: os acionistas controladores de emissores de valores mobiliarios também
poderdo ser responsabilizados civilmente quando: (a) a legislacdo prever expressamente
o dever do acionista controlador de cumprir com a norma infringida; ou (b) os acionistas
controladores concorrerem para a pratica do ilicito pelos administradores (hipdtese em
que responderdo solidariamente). Assim como no caso de responsabilizacdo civil dos
administradores, serd necessario comprovar culpa ou dolo por parte do acionista
controlador;

ampliacdo do poder de policia conferido a CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

poderd: (a) realizar inspecdo na sede e estabelecimentos do agente de mercado
investigado e extrair ou requisitar copias de quaisquer documentos ou dados eletrénicos;
(b) requerer ao Poder Judicidrio mandado de busca e apreensdo de objetos, papéis de
qualguer natureza, livros sociais, computadores e arquivos magnéticos de pessoa juridica
ou natural, no interesse de inquérito ou processo administrativo; (¢) requerer vista e copia
de inquéritos policiais, acdes judiciais de gqualguer natureza e inquéritos e processos
administrativos instaurados por outros entes federativos, devendo ser observadas pela
CVM as mesmas restricdes de sigilo eventualmente estabelecidas nos procedimentos de
origem; e (d) compartilhar com as autoridades monetadrias e fiscais o acesso a
informacdes sujeitas a sigilo, devendo ser observadas pela CVM e pelas referidas
autoridades as mesmas restricées de sigilo aplicaveis a terceiros referentes as
informacdes em sua origem;

possibilidade de ingresso com acdo civil coletiva: os investidores legitimados poderdo

propor, em nome proprio e no interesse de todos os titulares de valores mobiliarios da
mesma espécie e classe, acdo civil coletiva de responsabilidade pelos danos decorrentes
de infracbes a lei ou a regulamentacdo do mercado de valores mobiliarios. Serdao
considerados legitimados os acionistas que: (a) representem percentual igual ou superior
a 2,5% dos valores mobiliarios da mesma espécie emitidos pela companhia ou (b) sejam
titulares de valores mobilidrios gue atinjam o valor igual ou superior a R$ 50 milhdes,
atualizados anualmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA; e

publicidade dos procedimentos arbitrais: os procedimentos arbitrais envolvendo as

companhias abertas deverdo ser publicos, podendo a regulamentacdo a ser editada pela
CVM dispor sobre os limites de tal regra, inclusive determinando hipdteses em gue a
confidencialidade serd admitida.

O PL n® 2.925/2023 prevé, ainda, as seguintes mudancas na Lei n?2 6.404/1976 (que dispde sobre
as sociedades por acdes):

)

ampliacdo da competéncia da Assembleia Geral: a Assembleia Geral deverd autorizar

a realizacdo de transacdo gue tenha como objetivo encerrar eventual acdo de
responsabilidade prevista no art. 159 ou no art. 246 da Lei n®6.404/1976, a qual poderd
ser rejeitada por acionistas titulares de acdes que representem, pelo menos, 10% do
capital votante;
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(i impedimento dos administradores da companhia: em linha com a impossibilidade de

votarem as prdéprias contas, os administradores da companhia, caso também sejam
acionistas, ndo poderdo votar em deliberacdes sobre: (a) a exoneracdo de
responsabilidade dos administradores e dos membros do conselho fiscal; e (b) a
propositura de acdo de responsabilidade;

(iii)  exoneracdo dos administradores e membros do conselho fiscal: alteracdo do regime

atual, para que a aprovacado das demonstracdes financeiras e das contas n&do exonere
automaticamente os administradores e membros do conselho fiscal de
responsabilidade. Por outro lado, poderd a Assembleia Geral, por meio de deliberacdo
especifica, que conste expressamente da ordem do dia, exonerar administradores e
fiscais de responsabilidade com relacdo aos fatos ocorridos durante o exercicio da sua
gestdo e o prazo dos seus mandatos, devidamente especificados; e

(iv) acado de responsabilidade contra administrador: caso a Assembleia Geral ndo aprove

a instauracdo de acdo de responsabilidade civil contra determinado administrador, ou
caso a acdo vise responsabilizar o acionista controlador, esta podera ser proposta por
titulares de acdes que: (a) representem, no minimo, 5% do capital social, caso se trate
de companhia fechada; ou (b) representem, no minimo, 2,5% do capital social ou sejam
titulares de acdes cujo valor seja igual ou superior a R$ 50 milhdes, atualizados
anualmente pelo IPCA, no caso de companhias abertas. Em gualguer hipdtese, caso a
acdo de responsabilidade seja proposta por acionista, a companhia n&o podera propor
acdo independente.

Maiores informacdes, bem como a integra do PL n? 2.925/2023, podem ser encontradas no site da
Camara dos Deputados (www.camara.leg.br).

CVM DIVULGA OFICIO-CIRCULAR CONTENDO ESCLARECIMENTOS SOBRE
TOKENS DE RECEBIVEIS E TOKENS DE RENDA FIXA

Em 05.07.2023 foi divulgado pela Superintendéncia de Supervisdo de Securitizacdo - SSE da
Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM o Oficio-Circular CVM/SSE 6/2023 (“Oficio-Circular n®
6/2023™), em complemento as manifestacdes da drea técnica contidas no Oficio-Circular 4/2023

(“Oficio-Circular n2 4/2023”) a respeito de tokens de recebiveis e tokens de renda fixa (“tokens™).

Tanto o Oficio-Circular n® 6/2023, quanto o Oficio-Circular n? 4/2023, contemplam a interpretacao
da SSE acerca das possibilidades de enquadramento dos tokens como valores mobilidrios, ndo se

tratando, portanto, de normas editadas pela Autarguia.

Nesse contexto, o Oficio-Circular n® 6/2023 ocupou-se preponderantemente de esclarecer as
manifestacdes anteriores da SSE, formalizadas no Oficio-Circular n? 4/2023, da seguinte forma:

14110
1000



.I I I NEWSLETTER N° 106 | JULHO 2023

)

D)

(i)

(iv)

V)

o propdsito do Oficio-Circular n? 4/2023 n&o teria sido o de debater a tecnologia utilizada
nas emissdes, mas sim de trazer clareza de que determinadas modalidades de
investimento em direitos creditérios podem se caracterizar como valores mobiliarios
guando ofertadas publicamente;

o Oficio-Circular n® 4/2023 n&o teve como objetivo detalhar todas as possibilidades de
tokens, mas divulgar algumas caracteristicas essenciais para o possivel enguadramento
de determinadas modalidades desses tokens como valores mobiliarios;

apesar de o Oficio-Circular n? 4/2023 explicitar o entendimento da SSE sobre os tokens,
o documento foi amparado nas orientacdes gerais emanadas do Colegiado da CVM e
dispostas no Parecer de Orientacdo CVM n2 40/2022, no qual foi consignado gque “o
token referenciado a ativo pode ou ndo ser um valor mobilidrio e sua caracterizacdo como
tal dependera da esséncia econdmica dos direitos conferidos a seus titulares, bem como
poderd depender da funcdo gue assuma ao longo do desempenho do projeto a ele
relacionado”;

o Oficio-Circular n? 4/2023 n&o distinguiu quando as modalidades de token ofertadas
publicamente se caracterizam como operacdo de securitizacdo, contrato de investimento
coletivo, ou ambos; e

o entendimento manifestado no Oficio=Circular n? 4/2023 ndo se aplica as ofertas
publicas de Cédula de Crédito Bancario, Certificado de Cédula de Crédito Bancério ou
Cédula de Crédito Imobilidrio, guando atendidos os requisitos do art. 45-A da Lei n®
10.931/2004.

Adicionalmente, foram consignados os seguintes esclarecimentos pela SSE:

M

(i

(i)

a tokenizacdo deve ser entendida como um processo de representar digitalmente um
ativo ou a propriedade de um ativo, o que facilita a sua distribuicdo para investidores.
Portanto, quando é ofertado publicamente um token que represente contrato de
investimento coletivo em recebiveis, ele poderad ser considerado um valor mobiliario
lastreado no direito creditorio;

mesmo quando tokens se enquadram como valores mobilidrios, algumas emissdes de
tokens podem néo se caracterizar como operacdo de securitizacdo; e

o conjunto compreendido pelo ativo (direito creditério), pela oferta publica de
distribuicdo (como token ou através de outro meio) e pela expectativa de ganho
(remuneracdo) para o investidor, pode caracterizar oferta publica de investimento
coletivo, ainda gue ndo estejam presentes as condicdes para a caracterizacdo de uma
operagdo de securitizagdo.

Maiores informacdes, bem como a integra do Oficio Circular n? 4/2023 e do Oficio Circular n®

6/2023 podem ser encontradas no site da CVM (www.gov.br/cvm/).
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JURISPRUDENCIA

Superior Tribunal de Justica

FALENCIA. RECURSO ESPECIAL. DECRETO-LEI N. 7.661/45. CONSTRICAO DOS NOMES DOS
DIRETORES JUNTO AO CARTORIO EXTRAJUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. SOCIEDADE ANONIMA.
RESPONSABILIDADE SUBSIDIARIA. NECESSIDADE DE SEPARACAO DA FIGURA DO SOCIO DA
SOCIEDADE EMPRESARIA. PRECEDENTES. RESPONSABILIDADE SOLIDARIA DOS DIRETORES
NAO APURADA EM PROCESSO AUTONOMO. VIOLACAO DO ART. 62 DO DECRETO-LEI N.
7.661/45. EXTENSAO DOS EFEITOS DA FALENCIA AOS SOCIOS DIRETORES. IMPOSSIBILIDADE.
RESPONSABILIDADE LIMITADA. RESTRICAO DA MENCAO DOS NOMES DOS DIRETORES NA
SENTENCA QUE DECLAROU A FALENCIA. EXIGENCIA DO ART. 14, | DO DECRETO-LEI N.
7.661/45. RECURSO ESPECIAL PROVIDO.

1. Nas sociedades empresarias vigora a responsabilidade subsidiaria, ndo podendo a personalidade
civil da pessoa fisica do socio ser confundida com a personalidade juridica da pessoa juridica sob
pena de se estabelecer confusdo patrimonial acerca das obrigacdes contraidas, em especial
daqguelas oriundas do procedimento falimentar.

2. "A autonomia patrimonial da sociedade, principio basilar do direito societario, configura via de
mé&o dupla, de modo a proteger, nos termos da legislacdo de regéncia, o patrimbnio dos sdcios e
da prépria pessoa juridica (e seus eventuais credores).” (Agint no AREsp n. 1.868.007/SP, relator
Ministro Raul Araudjo, relatora para acord&o Ministra Maria Isabel Gallotti, Quarta Turma, julgado em
14/3/2023, DJe de 30/3/2023.)

3. A responsabilidade solidaria e a extensdo dos efeitos da faléncia ao socio diretor de sociedade
andnima somente é admitida mediante declaracdo em sentenca prévia proferida em processo
autbnomo gue se tenha assegurado o contraditdrio e a ampla defesa reconhecendo a pratica de
atos que resultem na quebra da pessoa juridica (art. 62 do Decreto-Lei n. 7.661/45).

4. A exigéncia de registro da sentenca gque reconheceu a faléncia de sociedade empresaria (art. 14,
p.u., I, do Decreto-Lei n. 7.661/45) ndo implica, sem a prévia constatacdo de responsabilidade pelos
atos de guebra, na determinacédo de anotacdo dos nomes dos sdcios diretores, administradores e
responsaveis no cartoério extrajudicial competente.

5. Recurso especial provido.

(STJ. Quarta Turma. Recurso Especial n? 1.833.445/RJ. Rel.: Min. Jodo Otavio de Noronha. Data de
julgamento: 20.06.2023. Data de publicacdo: 22.06.2023.)

EMBARGOS DE DIVERGENCIA NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL - ACAO DECLARATORIA -
BEM DE FAMILIA ALIENADO FIDUCIARIAMENTE - IMPENHORABILIDADE QUE NAO SUBSISTE -
ALEGACAO DE DISSIDIO JURISPRUDENCIAL - ALIENACAO FIDUCIARIA EM GARANTIA -
HIPOTECA - CIRCUNSTANCIAS FATICAS E JURIDICAS DISTINTAS - AUSENCIA DE SIMILITUDE
ENTRE OS ACORDAOS CONFRONTADOS - EMBARGOS DE DIVERGENCIA NAO CONHECIDOS.

1. Cinge-se a controvérsia subjacente a alegado dissenso jurisprudencial quanto a
(im)penhorabilidade de bem de familia em hipdtese na qual o imodvel, que pertence e serve de
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residéncia aos Unicos socios de pessoa juridica, foi oferecido - e aceito pela casa bancaria - como
garantia real (alienacdo fiduciaria)

2. Em homenagem a coeréncia das deliberacdes do STJ (art. 926, do CPC/15), impde-se adotar a
nova orientacdo majoritaria desta eg. Segunda Secdo que, em recente julgamento - e cuja hipdtese
é absolutamente similar ao caso dos autos - ndo conheceu dos ERESp 1.559.370/DF e EREsp
1.559.348/DF, Rel. Min. Moura Ribeiro (Dje de 05/06/2023), por inexisténcia de similitude fatica e
juridica entre os acérdéos confrontados.

3. Embargos de divergéncia ndo conhecidos.

(STJ. 22 Secdo. EAREsp n2 1.555.368/MT. Rel.. Min. Marco Buzzi. Data de julgamento: 14.06.2023.
Data de publicacdo: 03.07.2023)

A Newsletter Moreira Menezes, Martins Advogados ¢ uma publicacdo exclusivamente informativa, ndo devendo ser
considerada, para quaisquer fins, como opinido legal, sugestdo ou orientagdo emitida pelo Escritorio.
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