NEWSLETTER N° 105
JUNHO DE 2023

Sao Paulo

Rua Gomes de Carvalho, n® 1507
2% andar — Vila Olimpia
04547-005 — 530 Paulo — 5P

+55 (11) 4210-4010

il

SIS

3
1]
b
]
]
L]
]
¥
]
¥

= P

EETEF

-}

==
e

Rio de Janeiro

Rua Joana Angélica, n® 228
Ipanema

22420-030 — Rio de Janeiro — R.J
+55 (21) 2523-5360

== moreira
- menezes,
== Martins

BB rovocapos



SUMARIO

NEWSLETTER N° 105 | JUNHO 2023

PUBLICADO DECRETO QUE ATRIBUI COMPETENCIA AO BANCO
CENTRAL PARA REGULAR OS PRESTADORES DE SERVICOS
DE ATIVOS VIRTUAIS

CVM EDITA NOVAS NORMAS SOBRE BRAZILIAN DEPOSITARY
RECEIPTS (BDR)

CVM IMPLEMENTA SISTEMA DE INTIMAGAO ELETRONICA DE
MULTAS COMINATORIAS

AREAS TECNICAS DA CVM ORIENTAM ACERCA DE ALTERACOES
E NOVOS CONCEITOS INTRODUZIDOS PELAS RESOLUGCOES CVM
N2 80/2022 E N2160/2022

OFICIO CIRCULAR N2 6 DA CVM ORIENTA REGISTRO DE
COORDENADORES DE OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUIGAO
DE VALORES MOBILIARIOS

CVM EDITA RESOLUGAO CVM N2 184/2023, QUE ACRESCENTA
ANEXOS AO MARCO REGULATORIO DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO

CONSELHO DE RECURSOS DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
EDITA 5 NOVAS SUMULAS

JURISPRUDENCIA




I I ' NEWSLETTER N° 105 | JUNHO 2023

PUBLICADO DECRETO QUE ATRIBUI COMPETENCIA AO BANCO CENTRAL PARA

REGULAR OS PRESTADORES DE SERVICOS DE ATIVOS VIRTUAIS

Em 14.06.2023 foi publicado o Decreto n2 11.563/2023 que atribui competéncia ao Banco Central
do Brasil - BACEN para regular dos prestadores de servicos de ativos virtuais a que se refere a Lei
ne 14.478/2022.

Nesse contexto, o BACEN passou a ter competéncia para regular a prestacdo de servicos de ativos
virtuais, inclusive conceder e cancelar autorizagdes de funcionamento e de eventuais operagdes
societarias nas prestadoras de servicos de ativos virtuais, impor condicdes para o exercicio de
cargos nas referidas sociedades, supervisionar atividades, aplicar penalidades, dentre outras
atribuicdes.

Destaca-se que o Decreto n? 11.563/2023 ndo alterou a competéncia da Comissdo de Valores
Mobilidrios no gue se refere a regulamentacdo e supervisdo de ativos virtuais enguadrados como
“valores mobilidrios” nos termos da Lei n® 6.385/1976.

O Decreto n® 11.563/2023 entrou em vigor em 20.06.2023.

Maiores informacdes, bem como a integra do Decreto n2? 11.563/2023, podem ser encontradas no
portal “Planalto” do site do Governo Federal (www.gov.br/planalto).

CVM EDITA NOVAS NORMAS SOBRE BRAZILIAN DEPOSITARY RECEIPTS (BDR)

Em 11.05.2023 a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM divulgou as Resolucdes CVM n2 182/2023
e n2183/2023, que dispdem sobre os programas de Brazilian Depositary Receipts - BDR.

A Resolucdo CVM n2 182/2023, que revogou a Instrucdo CVM n2 332/2000, disciplina aspectos
ligados ao lastro dos BDR, suas caracteristicas e classificacdes em trés diferentes niveis (Nivel |, Il e
[I1) e elenca os requisitos necessarios para registro desses programas na CVM. A Resolucdo CVM n2
183/2023, por sua vez, promove alteracdes complementares nas Resolucdes CVM n2 80/2022 e n®
160/2022 sobre temas relacionados ao registro de emissores estrangeiros para os programas de
BDR Niveis Il e Ill.

As minutas que deram origem as Resolucdes CVM n2182/2023 e n2 183/2023 foram submetidas a
Audiéncia Publica SDM n2 03/2021, conforme noticiado por meio da Newsletter Moreira Menezes,

Martins Advogados n2 81 (junho de 2021).

Alteracdes relevantes implementadas por meio da Resolucdo CVM n2 182/2023

No dmbito da Audiéncia PUblica SDM n2 03/2021, uma das principais alteracdes no regime juridico
existente proposta consistia na modificacdo do conceito de “companhia aberta ou assemelhada”,
caracteristica exigida para gue um emissor estrangeiro possa ter valores mobiliarios de sua emissdo
utilizados como lastro de BDR.
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Pela proposta contida na minuta de ato normativo, passaria a ser considerado emissor estrangeiro
passivel de emitir valores mobilidrios que sirvam de lastro para BDR aquele que tivesse os seguintes
atributos: (i) personalidade juridica propria; (ii) responsabilidade de seus acionistas limitada ao
preco de emissdo das acdes subscritas ou adquiridas; (iii) admissdo das acdes emitidas em mercado
organizado de valores mobiliarios; (iv) manutencdo de registro junto a um supervisor local gque
também seja responsavel por supervisiona-lo; (v) administracdo delegada, tendo como instancia
maxima um orgéao colegiado; e (vi) direito de acionistas a voto e a dividendos, admitidas limitacdes
a algumas espécies e classes de acdes.

Embora participantes da audiéncia publica tenham sugerido alterar a redacdo proposta para
manter o conceito de “companhia aberta ou assemelhada” da Instrucdo CVM n? 332/2000, tais
sugestdes ndo foram acolhidas pela CVM, de modo que o conceito de emissor estrangeiro para fins
de lastro de BDR passou a ser o proposto na minuta. Segundo consignado no Relatério da
Audiéncia Publica SDM n2 03/2021, a CVM buscou trazer maior previsibilidade e seguranca juridica
para emissores ao definir o conceito de entidade “assemelhada” com a especificacdo dos elementos
objetivos elencados nas alineas do dispositivo.

Adicionalmente, a Resolucdo CVM n% 182/2023 atribuiu & entidade depositaria o 6nus de
demonstrar fundamentadamente gue os supervisores locais do emissor e do mercado em que seus
valores mobilidrios sdo admitidos a negociacdo possuem competéncia para obter e repassar a8 CVM
as informacdes abrangidas pelo memorando multilateral de entendimento da Organizacéo
Internacional das Comissées de Valores - OICV/IOSCO ou eventual outro acordo celebrado com a
CVM.

A minuta de ato normativo submetida a Audiéncia Publica SDM n2 03/2021 mantinha a estrutura
de trés niveis de programas de BDR, com determinadas adaptacdes (BDRs Niveis I, Il e IID,
admitindo-se a conversdo de niveis de um programa para outro (sempre “para cima”, conforme
destacado no Edital).

Nesse contexto, a CVM havia inicialmente proposto gue o Nivel | patrocinado e o Nivel Il voltassem
a ser apenas formas de o emissor de BDR estabelecer presenca no mercado brasileiro, mas n&o
uma forma de captacdo de recursos. A finalidade de obtencdo de recursos por meio de acesso a
poupanca popular seria atendida pelo Nivel lll, que permitiria a realizacdo de ofertas publicas de
distribuicdo (sendo a primeira delas uma oferta necessariamente registrada junto a CVM, podendo
as demais adotar o regime de esforcos restritos).

Contudo, apds analise de sugestdes dos participantes do mercado na Audiéncia Publica SDM n?
03/2021, a possibilidade de realizacdo de ofertas publicas de distribuicdo somente pelo Nivel Il foi
reconsiderada pela CVM, de modo gue a redacado do dispositivo foi alterada para autorizar a oferta
publica de BDR Niveis | (patrocinado) e Il, exclusivamente para investidores profissionais.

Alteracdes relevantes implementadas por meio da Resolucdo CVM n2 183/2023

Por sua vez, a minuta de ato normativo submetido a audiéncia contemplou a alteracdo das regras
para obtencdo de registro de emissor estrangeiro. Na vigéncia da Instrucdo CVM n2 332/2000, tais
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regras eram relacionadas a critérios de localizacdo de ativos e de origem de receitas dos emissores
(o que, no entendimento da CVM, poderia levar a resultados arbitrarios e indesejaveis).

Nesse cenario, a CVM propds que a possibilidade de obtencdo de registro de emissor estrangeiro
passaria a decorrer de trés possiveis vias: (i) ter como principal mercado de negociacdes um
“mercado reconhecido”; (ii) ter o emissor mantido ininterruptamente 25% ou mais de suas acdes
em circulacdo e um volume financeiro médio diario igual ou superior a R$ 25.000.000,00, ac menos
nos 18 meses anteriores ao pedido de registro; ou (iii) estar o emissor sediado em paises cujo
supervisor local tenha celebrado com a CVM acordo bilateral especifico para os fins de negociacdo
de BDRs, voltado a cooperacdo, troca de informacdes e aumento de efetividade das medidas de
fiscalizacdo e supervisdo.

Apos a Audiéncia Publica SDM n2 03/2021, a Autarguia flexibilizou as exigéncias do item ‘Gi)’
mencionado acima de modo que, em tal hipdtese, o emissor devera ter mantido ininterruptamente
10% ou mais de suas acdes em circulagdo e um volume financeiro médio diario igual ou superior a
R$ 10.000.000,00, ao menos nos 18 meses anteriores ao pedido de registro de emissor estrangeiro.

Por fim, alteracdo relevante implementada pelas Resolucdes CVM n2 182/2023 e n2 183/2023 diz
respeito a prestacdo de informacdes das entidades de investimento enquadradas no conceito de
emissor estrangeiro.

De acordo com as novas normas, tais entidades passardo a ter que prestar informacdes sobre: (i)
taxas cobradas para remuneracdo de prestadores de servico de administracdo e gestao; (ii) relacédo
de encargos gue podem ser imputados ao emissor e seu limite maximo global por exercicio social;
(iii) relacdo de prestadores de servicos de gestdo, avaliacdo, consultoria, tesouraria, controle e
processamento de ativos, escrituracdo, custddia e formador de mercado; (iv) relatdrio com
justificativas para alteracdes no valor justo dos investimentos gue impactem materialmente o
patriménio liquido do emissor; e (iv) composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie
de titulos e valores mobilidrios que a integram.

As Resolucdes CVM n2182/2023 e n2183/2023 entraram em vigor em 01.06.2023.

Maiores informacodes, bem como a integra das Resolucdes, podem ser encontradas no site da CVM
(www.gov.br/cvm).

CVM IMPLEMENTA SISTEMA DE INTIMACAO ELETRONICA DE MULTAS
COMINATORIAS

Em 26.05.2023 a Superintendéncia de Supervisdo de Investidores Institucionais - SIN da Comissao
de Valores Mobiliarios - CVYM divulgou o Oficio Circular CVM/SIN n2 3/2023 (“Oficio Circular SIN n®
37), por meio do gqual a CVM divulgou a implementacdo de novo Sistema de Intimacdo Eletronica
de Multas Cominatérias - SIEM.,

Conforme consignado no Oficio Circular SIN n2 3, o objetivo do SIEM & aprimorar o fluxo de envio

EEEE
5 EEEE


https://www.gov.br/cvm/pt-br

::I I ' NEWSLETTER N° 105 | JUNHO 2023 T ————————

e recebimento dos oficios de aplicacdo de multas cominatdrias aplicadas pela CVM aos
administradores de fundos de investimento em virtude do ndo atendimento dos prazos para
entrega de informacdes periddicas.

Nesse sentido, o SIEM permite gue a intimacdo sobre a aplicacdo dessas multas seja disponibilizada
imediatamente ao administrador do fundo apds a sua emissdo pela CVM, além de viabilizar o
recebimento e processamento de tais multas por pessoa previamente indicada a CVM como
responsavel pelo seu tratamento no dmbito da referida instituicdo.

Dessa maneira, as pessoas cadastradas no SIEM receberdo intimacdo eletrbnica automatica em
seus respectivos e-mails quando o atraso na entrega de informacdes periddicas previstas na
Instrucdo CVM n¢ 555/2014 ensejar a aplicacdo de multa cominatoria.

O SIEM registrara a data de leitura das intimacdes enviadas e mantera essa informagdo arquivada
para posterior consulta, ficando disponivel ao usuario do sistema por prazo indeterminado. Essa
data sera considerada como o termo inicial da contagem de prazo do recurso contra a aplicacdo
de multa cominatdria previsto no art. 11, §22, da Lei n? 6.385/1976.

Por fim, a SIN ressaltou que o sistema serve apenas para tornar o recebimento de multas
cominatdrias mais célere e agil por parte das instituicdes administradoras de fundos, de forma que
ndo deve ser utilizado para outros fins, como o pagamento ou a interposicdo de recurso (os quais
deverdo seguir com os sistemas atualmente disponiveis e utilizados pelas instituicdes).

Maiores informacdes, bem como a integra do Oficio Circular SIN n2 3, podem ser encontradas no
site da CVM (www.gov.br/cvm).

AREAS TECNICAS DA CVM ORIENTAM ACERCA DE ALTERACOES E NOVOS
CONCEITOS INTRODUZIDOS PELAS RESOLUCOES CVM N2 80/2022 E N@
160/2022

Em 03.05.2023 as Superintendéncias de Relacdes com Empresas - SEP e de Registro de Valores
Mobilidrios - SRE da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM publicaram o Oficio Circular Conjunto
CVM/SEP/SRE 1/2023 (“Oficio Circular Conjunto™).

O Oficio Circular Conjunto faz referéncia a Resolucao CVM n2 80/2022 (“RCVM n2 80/2022") e a
Resolucdo CVM n2 160/2022 (“RCVM n2 160/2022™), por meio das quais foram implementadas
relevantes alteracdes aos procedimentos de registros de emissores e de ofertas publicas de

distribuicdo, respectivamente.

Nesse sentido, o Oficio Circular Conjunto esclarece as seguintes mudancas decorrentes da entrada
em vigor da RCVM n2 80/2022 e da RCVM n2160/2022;

O a SEP ¢ a SRE deverdo comunicar aos emissores e aos ofertantes, no prazo de até 10 dias
contados da data de protocolo, sobre a insuficiéncia dos documentos submetidos para

6 amnann
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obtencdo do registro, se for o caso, e guais documentos ou informacées estdo faltando.
A complementacdo da documentacdo necessaria a instrucdo do pedido de registro se
dara no prazo de 10 dias Uteis contados da comunicacdo a respeito da insuficiéncia da
documentagao;

(i)  caso, além dos documentos e informacdes apresentados em resposta aos oficios, tenham
sido realizadas alteragbes em documentos ou em informagdes que n&o decorram do
cumprimento de exigéncias, a SEP e/ou a SRE poderdo apontar a ocorréncia de fato
novo, a depender da relevancia das alteracdes;

(iii) a ocorréncia de fato novo deve ser comunicada pela SEP e pela SRE aos requerentes
dentro dos prazos previstos na RCVM n2 80/2022 e RCVM n2 160/2022, acarretando em
nova suspensdo do procedimento de registro, pelo prazo de 20 dias Uteis, para fins de
analise do fato novo; e

(iv) aqualguer tempo, os emissores e os coordenadores de ofertas puUblicas poderdo requerer
a interrupcdo da analise por 60 dias uteis. Ao final desse prazo, caso ndo haja
manifestacdo da requerente pela retomada do procedimento, o pedido de registro sera
indeferido. Caso haja manifestacdo pela continuidade dos processos, os pedidos de
registros serdo considerados reapresentados no primeiro dia Util subsequente a citada
manifestacdo, e serdo aplicadas todas as etapas processuais e seus respectivos prazos
como se novos fossem.

A integra do Oficio Circular Conjunto, bem como fluxograma para melhor compreensdo dos prazos
e ritos processuais, pode ser encontrada no site da CVM (www.gov.br/cvm).

OFICIO CIRCULAR N2 6 DA CVM ORIENTA REGISTRO DE COORDENADORES DE
OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

Em 10.05.2023 a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios - SRE da Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM publicou o Oficio Circular n2 06/2023 (“Oficio Circular n® 6”), que contempla

orientacdes gerais sobre os procedimentos a serem adotados pelas instituicdes intermediarias, nos
requerimentos de registro como coordenador de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios (“Coordenador™), de acordo com a Resolucdo CVM n2161/2022.

O Oficio Circular n2 6 consolida orientacdes prestadas pela CVM anteriormente, bem como introduz
novas orientacdes que devem ser seguidas pelas instituicdes intermediarias. Tais orientacdes estdo

divididas, ao todo, em 15 tépicos, valendo destacar a seguir as mais relevantes.

Entrega de informacées periddicas (art. 12 e art. 18 da Resolucdo CVM n2 161/2022)

Até o dia 31 de marco de cada ano, o Coordenador deve encaminhar a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel no site da CVM, o Formuldrio de Referéncia constante do Anexo B da
Resolucdo CVM n2161/2022.
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Por sua vez, o diretor responsavel pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles
internos previstos na Resolucdo CVM n2 161/2022 deve encaminhar aos érgdos de administracdo
do Coordenador, até o ultimo dia util do més de abril de cada ano, “relatério de compliance”, com
conteddo minimo estabelecido na norma.

Nos termos do Oficio Circular n2 6, as referidas informacdes periddicas previstas no Anexo B da
Resolucdo CVM n? 161/2022 devem ser prestadas a partir do ano seguinte ao da obtencdo de
aprovacdo do registro do Coordenador perante a CVM, considerando a data de publicacdo do ato
declaratdério no Didrio Oficial da Unido. Tais informacdes periédicas deverdo ser enviadas por meio
do sistema eletronico “CVMWeb”.

Patriménio liguido minimo

O Coordenador deverd comprovar, no momento do requerimento de registro, gue possui
patriménio liquido de, pelo menos, R$ 1 milhdo, mediante a apresentacdo de demonstracoes
financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM. Caso o Coordenador ndo tenha
encerrado seu primeiro exercicio social no momento do reguerimento, devera disponibilizar
demonstracdo financeira intermediaria auditada.

Segregacdo de atividades

O exercicio da intermediacdo de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios deve ser
segregado das demais atividades exercidas pelo Coordenador ou por outras pessoas juridicas de
seu grupo econdmico, com as guais haja potencial conflito de interesses. Nos termos do Oficio
Circular n? 6, cabe ao Coordenador identificar quais areas podem afetar a independéncia de sua
atuacao.

Acordos de cooperacdo técnica

A Resolucdo CVM n2 161/2022 permite que a CVM celebre acordo de cooperacdo técnica (“ACT™)
para analise prévia dos reguerimentos de registro de Coordenador. Atualmente, estd em vigor ACT
entre a CVM e a ANBIMA sobre essa matéria. Sobre esse particular, o Oficio Circular n? 6 indica que,
uma vez finalizada a referida analise prévia pela ANBIMA, serd encaminhado relatdrio técnico a SRE
gue, por sua vez, deverd se manifestar a respeito do deferimento ou indeferimento do pedido.

Abrangéncia da atuacdo como Coordenador registrado

O registro de que trata a Resolucdo CVM n2161/2022 autoriza as instituicdes registradas a atuarem
exclusivamente como Coordenadoras de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
distribuidas pelos ritos definidos na Resolucdo CVM n2 160/2022 (que, por sua vez, dispde sobre as
ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobiliarios e a negociacdo dos
valores mobilidrios ofertados nos mercados regulamentados).
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Desse modo, a autorizacdo em questdo ndo permite a atuacdo como intermediario em gualguer
outra modalidade de distribuicdo de valores mobiliarios, seja de forma primaria ou secundaria,
realizada em mercado de bolsa de valores, bolsa de mercadorias e futuros, balcdo organizado ou
balcdo nao-organizado.

Restricdes de acumulacdo de funcdes dos diretores responsaveis

Os diretores responsaveis pela atividade de intermediacdo de ofertas publicas e pelo cumprimento
de regras, politicas, procedimentos e controles internos ndo podem atuar em funcdes ou atividades
gue limitem a sua independéncia, na instituicdo ou fora dela. A esse respeito, o Oficio Circular n2 6
informa que as atividades que ndo podem ser cumuladas listadas no art. 42 & 12 |l, da Resolucdo
CVM n2161/2022 tém carédter exemplificativo.

Nesse contexto, o Oficio Circular n? 6 ressalva gque ndo é necessaria a separacdo entre as areas de
coordenacdo de oferta publica e de distribuicdo de valores mobilidrios, sendo possivel, inclusive,
que o diretor responsavel pelas atividades objeto da Resolucdo CVM n2 161/2022 seja também o
responsavel pelas atividades objeto da Resolucdo CVM n? 35/2021 (que estabelece normas e
procedimentos a serem observados na intermediacdo de operacdes realizadas com valores
mobilidrios em mercados regulamentados de valores mobiliarios).

Ainda sobre esse particular, foi consignado no Oficio Circular n? 6 que, se o Coordenador exercer
atividades de tesouraria ou mesa de operacdes proprietaria, os diretores responsaveis por essas

areas ndo poderdo ser 0s mesmos responsaveis pelas atividades da Resolucdo CVM n2 161/2022.

Atuacdo da mesma pessoa natural em mais de uma instituicdo coordenadora de ofertas publicas

Em principio, ndo ha impedimento para gue os diretores responsaveis pela atividade de
intermediacdo de ofertas publicas e pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e
controles internos previstos na Resolucdo CVM n2 161/2022 exercam as mesmas funcdes em
sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob controle comum.

Porém, havera impedimento na hipdtese de uma pessoa natural ocupar um dos cargos de diretor
previstos na Resolucdo CVM n2 161/2022 e, ao mesmo tempo, atuar em outra instituicdo como

diretor responsavel por uma das areas que acarretem conflito de interesse.

Coordenadores gque ndo possuam conselho de administracdo em sua estrutura societaria

A Resolucdo CVM n2 161/2022 prevé gque a atribuicdo de responsabilidades, a diretor estatutario,
pela intermediacdo de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, bem como pelo
cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos, deve ser consignada no
contrato ou estatuto social da pessoa juridica, ou ainda em ata de reunido do conselho de
administracéo.

No gue tange as sociedades que ndo possuam conselho de administracédo, foi esclarecido no Oficio
Circular n® 6 qgue a atribuicdo dessas responsabilidades podera ser realizada nas reunides de
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diretoria ou de sdcios, mediante registro em ata e desde que tais documentos estejam registrados
perante o 6rgdo competente.

Contratacdo de assessores de investimento

Podem ser registrados como Coordenadores, além das instituicbes financeiras, as demais
sociedades que atuem na distribuicdo de valores mobiliadrios como agentes da companhia emissora.
Contudo, o Oficio Circular n? 6 ressalva gue essa disposicdo ndo permite, em hipdtese alguma, a
contratacdo de Assessores de Investimento (“Al”) por tais instituicdes.

N&o obstante, ainda de acordo com o Oficio Circular n2 6, os Al podem atuar em ofertas publicas
de valores mobiliarios coordenadas por Coordenadores de ofertas publicas que ndo sejam
instituicbes financeiras, desde que contratados por instituicdes financeiras participantes do
consorcio de distribuicdo.

Registro automatico de ofertas por Coordenador gue ndo seja instituicdo financeira

Por meio do Oficio Circular n® 6, foi esclarecido gue o Coordenador que ndo seja instituicdo
financeira podera realizar ofertas publicas pelo rito automatico, caso seja participante dos Cédigos
de Autorregulacdo da ANBIMA gue preveem a atividade de coordenacdo de ofertas publicas. O
assunto foi deliberado em reunido do Grupo Técnico dos Convénios CVM/ANBIMA - Ofertas
Publicas realizada em 03.04.2023.

el

Maiores informacdes, bem como o inteiro teor do Oficio Circular n? 6 e da Resolucdo CVM n®
161/2022, podem ser encontradas no site da CVM (www.gov.br/cvm).

CVM EDITA RESOLUGAO CVM N¢ 184, QUE ACRESCENTA ANEXOS AO MARCO
REGULATORIO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

Em 31.05.2023 a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM editou a Resolucdo CVM n2184/2023, que
acrescentou nove Anexos Normativos & Resolucdo CVM n® 175/2022 (relativa aos fundos de
investimento), gque passa a conter 11 Anexos Normativos, 0os quais contemplam regras especificas
aplicaveis as diferentes categorias de fundos de investimento.
Os Anexos Normativos acrescentados pela Resolucdo CVM n2 184/2023 sdo os seguintes

O] Anexo Normativo lll - Fundos de Investimento Imobiliario (FID;

(i Anexo Normativo IV - Fundos de Investimento em Participacdes (FIP);

(iii)  Anexo Normativo V - Fundos de Investimento em indice de Mercado (ETF);

(iv) Anexo Normativo VIl - Fundos Mutuos de Privatizacdo (FMP-FGTS);
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(v) Anexo Normativo VIl - Fundos de Investimento na Industria Cinematografica Nacional
(FUNCINE);

(vi) Anexo Normativo IX - Fundos Mutuos de Acdes Incentivadas (FMAL);
(vii)  Anexo Normativo X - Fundos de Investimento Cultural e Artistico (FICART);
(viii) Anexo Normativo Xl - Fundos Previdenciarios; e

(ix)  Anexo Normativo Xl - Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios de Projetos de
Interesse Social (FIDC-PIPS).

A CVM informou gue, uma vez gue o mérito normativo das regras atualmente em vigor ndo foi
alterado, n&o se fez necessaria a realizacdo de Analise de Impacto Regulatério ou realizacdo de
Audiéncia Publica.

A Resolucdo CVM n2184,/2023 entra em vigor em 02.10.2023, em conjunto com a Resolucdo CVM
ne 175/2022.

Maiores informacdes, bem como a integra da Resolucdo, podem ser encontradas no site da CVM
(www.gov.br/cvm).

CONSELHO DE RECURSOS DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL EDITA 5
NOVAS SUMULAS

Em 15.05.2023 o Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional - CRSFN publicou, no Diario
Oficial da Unido, 5 novas sumulas relacionadas a prescricdo de processos administrativos e a revisdo
de decisdes proferidas em primeira instadncia no dambito do CRSFN.

Tais sumulas consolidam entendimentos ja pacificados no CRSFN e fixam orientacdes a serem
perseguidas pelos drgdos de primeira instancia, buscando promover uniformizacdo de decisdes e
seguranca juridica.

A integra das simulas se encontra transcrita a seguir:

O Sumula n? 2: “A proposta de instauracdo de processo sancionador, contendo elementos de
autoria e materialidade da infracdo, configura ato inequivoco de apuracdo do fato apto a

interromper o prazo prescricional”;

(i Sumula n® 3: “As decisdes proferidas em primeira instancia administrativa relativas a
proposta de celebracdo de termo de compromisso possuem natureza discricionaria e ndo
comportam revisdo no ambito do CRSFN”;
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(i)  Sumula n2 4: “A interrupcdo da prescricdo por ato inequivoco de apuracdo do fato ndo
depende de bilateralidade ou ciéncia prévia do administrado™;

(iv) Sumula n®5: “A distribuicdo e a necessaria redistribuicdo de processos sancionadores para
relatoria por integrantes de 6rgdos colegiados configuram movimentacdo processual
essencial para impulsionar o processo rumo ao seu julgamento e descaracterizam o
pressuposto de paralisacdo da prescricdo intercorrente”; e

(v) Sumula n? 6: “A Medida Provisdria n® 784, de 7 de junho de 2017, ndo obstante tenha
perdido sua eficacia em 19 de outubro de 2017, permanece produzindo efeitos em relac&o
a fatos ocorridos durante sua vigéncia (CF art. 62, §§32 e 11)”.

Maiores informacdes sobre a edicdo das sumulas podem ser encontradas no site do Ministério da
Fazenda (www.gov.br/fazenda).

JURISPRUDENCIA

Superior Tribunal de Justica

RECURSO ESPECIAL. PROCESSUAL CIVIL. PERSONALIDADE JURIDICA. DESCONSIDERACAO.
INCIDENTE. RELACAO DE CONSUMO. ART. 28, § 52, DO CDC. TEORIA MENOR. SOCIO. ATOS DE
GESTAO. PRATICA. COMPROVACAO. AUSENCIA. INAPLICABILIDADE. EMBARGOS DE
DECLARACAO. CARATER PROTELATORIO. INEXISTENCIA. MULTA. AFASTAMENTO,

1. Para fins de aplicacdo da Teoria Menor da desconsideracdo da personalidade juridica (art. 28, §
52 do CDCQ), basta que o consumidor demonstre o estado de insolvéncia do fornecedor e o fato de
a personalidade juridica representar um obstaculo ao ressarcimento dos prejuizos causados.

2. A despeito de ndo se exigir prova de abuso ou fraude para fins de aplicacdo da Teoria Menor da
desconsideracdo da personalidade juridica, tampouco de confusédo patrimonial, o § 52 do art. 28 do
CDC n&o da margem para admitir a responsabilizacdo pessoal de gquem, embora ostentando a
condicdo de sdcio, ndo desempenha atos de gestdo, ressalvada a prova de gue contribuiu, ao
menos culposamente, para a pratica de atos de administracdo.

3. Na hipotese em gue os embargos de declaracdo objetivam prequestionar a tese para fins de
interposicdo de recurso especial, deve ser afastada a multa do art. 538, paragrafo Unico, do Codigo
de Processo Civil de 1973. Sumula n2 98/STJ.

4. Recurso especial provido.

(STJ. Terceira Turma. Recurso Especial 1.900.843/DF. Rel.: Ministro Paulo de Tarso Sanseverino. Rel.
para acoérdédo: Ministro Ricardo Villas Bdas Cueva. Data de julgamento: 23.05.2023. Data de
publicacdo: 30.05.2023)

PROCESSUAL CIVIL. EMBARGOS DE DIVERGENCIA EM RECURSO ESPECIAL. EXECUCAO DE
TITULO EXTRAJUDICIAL. PENHORA. PERCENTUAL DE VERBA SALARIAL. IMPENHORABILIDADE
(ART. 833, IV e § 22, CPC/2015). RELATIVIZACAO. POSSIBILIDADE. CARATER EXCEPCIONAL.
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1. O CPC de 2015 trata a impenhorabilidade como relativa, podendo ser mitigada a luz de um
julgamento principio 16gico, mediante a ponderacdo dos principios da menor onerosidade para o
devedor e da efetividade da execucdo para o credor, ambos informados pela dignidade da pessoa
humana.

2. Admite-se a relativizacdo da regra da impenhorabilidade das verbas de natureza salarial,
independentemente da natureza da divida a ser paga e do valor recebido pelo devedor,
condicionada, apenas, a que a medida constritiva ndo comprometa a subsisténcia digna do devedor
e de sua familia.

3. Essa relativizacdo reveste-se de cardter excepcional e sé deve ser feita quando restarem
inviabilizados outros meios executdrios que possam garantir a efetividade da execucdo e desde
gue avaliado concretamente o impacto da constricdo na subsisténcia digna do devedor e de seus
familiares.

4. Ao permitir, como regra geral, a mitigacdo da impenhorabilidade quando o devedor receber
valores que excedam a 50 salarios minimos, o § 22 do art. 833 do CPC nao proibe gue haja
ponderacdo da regra nas hipdteses de ndo excederem (EDcl nos EREsp n. 1.518.169/DF, relatora
Ministra Nancy Andrighi, Corte Especial, DJe de 24.5.2019).

5. Embargos de divergéncia conhecidos e providos.

(STJ. Corte Especial. Embargos de Divergéncia em Recurso Especial n®1.874.222/DF. Rel.: Min. Jodo
Otavio de Noronha. Data de julgamento: 19.04.2023. Data de publicacédo: 24.05.2023.)

Tribunal de Justica de Sao Paulo

Acdo anulatdria de sentenca arbitral, por alegada abstencdo de voto de um dos coarbitros que,
vencido em sentenca parcial na fase de conhecimento, deixou de se pronunciar sobre o mérito de
liguidacdo. Sentenca de improcedéncia. Apelacéo.

Levantamento “ex officio” de restricdo de publicidade. A regra geral da publicidade dos atos
processuais, estabelecida na Constituicdo Federal (art. 52, LX, e art. 93, IX), sd pode ser afastada
excepcionalmente. Por esse motivo, a interpretacdo das hipdteses em isto se permite (art. 189 do
CPC) deve ser restritiva. O segredo gue normalmente se impde as arbitragens é obstaculo ao
prestigio do Direito Comercial, na medida em gue a cultura juridica, a Academia, t&ém interesse em
conhecer o gue nelas se passa. As decisdes arbitrais devem se difundidas, divulgando-se sua
jurisprudéncia de modo acessivel a todos os interessados, evitando-se execravel assimetria de
informacdes, que obsta a formacdo do direito que decorre da consolidacdo dos precedentes. “A
publicidade gera a oportunidade n&o so de conhecimento, mas, sobretudo, de controle, na forma
legal, de decisdes, o que € inerente ao processo legal e a prépria esséncia do Estado de Direito,
pois se trata de servico publico, vale dizer, para o publico, primordial.” (ARNALDO ESTEVES DE
LIMA). A atividade jurisdicional deve, indubitavel e manifestamente, ser vista como realizacdo de
Justica (“Justice should not only be done but should manifestly and undoubtedly be seen to be
done” Lord HEWART). Doutrina de DIOGO DIAS DA SILVA.

Abstencdo de voto de coarbitro. “Non liguet”. Vulneracdo do principio de acesso a Justica (art. 59,
XXXV, da Constituicdo). Presente hipdtese para a qual a lei prescreve declaracdo de nulidade da
sentenca arbitral (art. 32, VI, ¢/c § 22 do art. 21 da Lei de Arbitragem). “(...) a Lei de Arbitragem, no
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inciso VIII de seu artigo 32, prevé a nulidade da sentenca arbitral se ndo houverem sido respeitados
os principios 'do contraditdrio, da igualdade das partes, da imparcialidade do arbitro e de seu livre
convencimento’ (art. 21, & 29). Esses principios constituem verdadeiras garantias constitucionais,
devendo ser interpretados ampliativamente e de maneira a abranger, de igual modo, aqueles
constitucionais, ndo expressamente referidos pela lei.” (CARLOS ALBERTO SALLES)."... o artigo 32
deve ser interpretado como se contivesse um inciso IX gue permitisse a anulacdo da sentenca
arbitral gue tenha ofendido a ordem publica nacional (substancial) no sentido que |he atribua o
artigo 39, inciso I, da Lei de Arbitragem.” (PETER SESTER).

Inafastabilidade de jurisdic&do gue n&o se limita ao Poder Judiciario, pois, quando submetida causa
a julgamento por tribunal arbitral, nele deve ser prestada a tutela jurisdicional adequada. “... o art.
32 do CPC/2015, ao referir-se a 'apreciacdo jurisdicional’, deixa claro que ndo apenas ao Poder
Judiciario é dado exercer a jurisdicao” (EDUARDO ARRUDA ALVIM). “Da mesma forma que o juiz
togado, cabe ao arbitro manifestar-se sobre toda a controvérsia que lhe seja submetida, ndo
podendo deixar de decidir a respeito de todas as guestdes gue, no seu conjunto, formam o mérito
do processo arbitral (...), sendo-lhe vedado entrincheirar-se no 'non liquet’ para deixar de proferir
sentenca.” (CARLOS ALBERTO CARMONA).

O presidente da arbitragem somente proferird voto de minerva (& 12 do art. 24 da Lei de
Arbitragem) gquando os demais arbitros tenham votado sobre o mérito. “... a regra refere-se apenas
a divergéncia gualitativa, e ndo guantitativa, de modo que, ndo se formando maioria acerca da
decisdo, atribui-se ao voto do presidente o maior peso, evitando-se o non liguet” (CARLOS
ALBERTO CARMONA)

Arts. 939 e 140 do CPC que ilustram a “ratio” do sistema juridico vigente e podem ser invocados
analogicamente. Embora o diploma processual ndo seja supletivo a Lei de Arbitragem (THIAGO
MARINHO NUNES), certo é que os arbitros hdo de estar atentos, ao apreciar hipodteses
assemelhadas, as solucdes edificadas pelo legislador, mormente quando em causa questdes
constitucionais, como no caso presente. Recurso a analogia, na colmatacdo de lacuna da Lei de
Arbitragem no disciplinar o “non liguet” (MARIA HELENA DINIZ).

Sentenca reformada. Ac&o julgada procedente, declarada a nulidade da sentenca arbitral,
determinando-se gque outra se profira, com a reabertura de votacdo, quando, entdo, também o
arbitro que ndo votou deverd fazé-lo, sendo, se preciso, substituido por outro, que a isso ndo se
negue.

Apelacdo a gue se da provimento, levantada de oficio restricdo de publicidade.

(TJSP. 12 Cdmara Reservada de Direito Empresarial. Apelacdo Civel n2 1094661-81.2019.8.26.0100.
Rel.: Des. Cesar Ciampolini. Data de julgamento: 24.05.2023. Data de publicacdo: 30.05.2023)

A Newsletter Moreira Menezes, Martins Advogados é uma publicacdo exclusivamente informativa, ndo devendo ser
considerada, para quaisquer fins, como opinido legal, sugestdo ou orientagcdo emitida pelo Escritorio.
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