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MP PERMITE COMPARTILHAR ALIENACAO FIDUCIARIA DE IMOVEL EM GARANTIA DE
OPERACOES DE CREDITO

Em 16.07.2020 foi publicada a Medida Provisdria n° 992/2020, que dispde, dentre outras matérias,
acerca do compartilhamento de alienacao fiduciaria ("MP 992").

A partir da MP 992, novos dispositivos que tratam sobre alienacdo fiduciaria de bens imdveis foram
incluidos na Lei n213.476/2017 e na Lei n2 6.015/1973. Nesse sentido, pode-se destacar as seguintes

alteracoes:

) inclusdo do art. 92-A na Lei n213.476/2017: permite ao fiduciante, com a anuéncia do

credor fiduciario, utilizar o bem imdvel ja alienado fiduciariamente como garantia de
novas e autdbnomas operacdes de crédito de qualguer natureza, desde que
contratadas com o credor fiduciario da operacdo de crédito original.

Destague-se que o referido compartilhamento da alienagéo fiduciaria somente podera
ser contratado no ambito do Sistema Financeiro Nacional. Além disso, o fiduciante
pessoa natural somente podera contratar essas operacdes de crédito em beneficio
proprio ou de sua entidade familiar, mediante a apresentacdo de declaracdo
contratual destinada a esse fim.

(i) inclusdo do art. 92-B na Lei n? 13.476/2017: determina gue o compartilhamento da

alienacdo fiduciaria de imdvel devera ser averbado no cartério de registro de imdveis
competente, devendo o instrumento conter: (a) valor principal da nova operacdo de
crédito; (b) taxa de juros e encargos incidentes; (¢) prazo e condicdes de reposicdo
do empréstimo ou do crédito do credor fiduciario; (d) declaracdo contratual do
fiduciante (mencionada acima) quando pessoa natural; (e) prazo de caréncia, apds o
gual serd expedida a intimacdo para constituicdo em mora do fiduciante; (f) clausula
com a previsdo de gue, enquanto o fiduciante estiver adimplente, podera utilizar
livremente, por sua conta e risco, o imovel objeto da alienacdo fiduciaria; (g) cladusula
com a previsdo de gue o inadimplemento e a auséncia de purgacdo da mora, em
relacdo a quaisquer das operacdes de crédito, faculta ao credor fiduciadrio considerar
vencidas antecipadamente as demais operacdes de crédito contratadas no &mbito do
compartilhamento da alienacdo fiduciaria, situacdo em gue serd exigivel a totalidade
da divida para todos os efeitos legais; e (h) cldusula com a previsdo de que as
disposicdes e os requisitos de que trata o art. 27 da Lei n® 9.514/1997 deverdo ser
cumpridos.

As operacdes de crédito, no dmbito do compartilhamento da alienaco fiduciaria,
poderdo ser celebradas por instrumento publico ou particular, mediante a
manifestacdo de vontade do fiduciante e do credor fiduciario, pelas formas admitidas
na legislacdo em vigor, inclusive por meio eletrénico, sendo dispensado o

reconhecimento de firmas.




MOREIRA MENEZES . MARTINS NEWSLETTER N°. 77

ADVOGADOS

AGOSTO 2020

(i) inclusdo do art. 98-C na Lei n? 13.476/2017: estabelece que, constituido o

compartilhamento da alienacdo fiduciaria, a liuidac&o antecipada de quaisquer das
operacdes de crédito, original ou derivada, ndo obriga o fiduciante a liguidar
antecipadamente as demais operacdes de crédito vinculadas a mesma garantia,
hipdtese em que permanecerdo vigentes as condicdes e o0s prazos nelas
convencionados.

Na hipdtese de liguidacdo de quaisquer das operacdes de crédito garantidas por meio
de alienacdo fiduciaria de imdvel, caberad ao credor expedir o termo de quitacdo
relacionado exclusivamente a operacdo de crédito liquidada e ao oficial do registro
de imdveis competente fazer a averbacdo na matricula do imdvel.

(iv) inclusdo do art. 92-D na Lei n213.476/2017: prevé gue, na hipdtese de inadimplemento

e auséncia de purgacdo da mora, em relacdo a quaisguer das operacdes de crédito,
independentemente de seu valor, o credor fiducidrio poderd considerar vencidas
antecipadamente todas as demais operacdes de crédito contratadas no ambito do
compartilhamento da alienacdo fiduciaria, situacdo em gue serd exigivel a totalidade
da divida para todos os efeitos legais.

Nessa hipodtese, apds o vencimento antecipado de todas as operacdes de crédito, o
credor fiduciario promoverd os demais procedimentos de consolidacdo da
propriedade e de leildo de que tratam os arts. 26 e 27 da Lei n? 9.514/1997.

Ressalte-se que o disposto no art. 27, § 52 da Lei n? 9.514/1997 (que prevé gue, no
segundo leildo, se o maior lance oferecido ndo for igual ou superior ao valor total da
divida, considerar-se-a extinta a divida) ndo se aplica as operacdes garantidas pelo
compartilhamento da alienacéo fiduciaria, hipdtese em que o credor fiducidrio podera
exigir o saldo remanescente, exceto quando uma ou mais operacdes tenham natureza
de financiamento imobilidrio habitacional contratado por pessoa natural; e

(v) inclusdo do item 33, no inciso Il, do art. 167, na Lei n® 6.015/1973: estabelece que, no

Registro de Imodveis, serd feita a averbacdo do compartilhamento de alienacdo
fiduciaria por nova operacdo de crédito contratada com o mesmo credor, na forma
prevista na Lei n2 13.476/2017.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da MP 992, podem ser encontrados no site da

Presidéncia da Republica (http://www.planalto.gov.br).
CVM INICIA PROCESSO DE CONSOLIDACAO E REVISAO DE ATOS NORMATIVOS
Em 06.08.2020 a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM editou as Resolucdes CVM n2 01/2020 e

ne 02/2020, iniciando as medidas necessdrias para adequacdo das normas da Autarguia ao
disposto no Decreto n? 10.139/2019.
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O mencionado Decreto, editado no final de 2019, dispde sobre a revisdo e consolidacdo de atos

normativos infralegais por érgdos e entidades da administracdo publica federal direta, autarquica

e fundacional.

Na esteira do Decreto n? 10.139/2019, a Resolucdo CVM n2 01/2020 estabelece que os atos
normativos expedidos pela Autarguia passardo a ter as seguintes nomenclaturas:

(0

(i

(i)

Resolucdo: para consubstanciar os atos editados pelo Colegiado para
regulamentacdo das matérias previstas na Lei n? 6.385/1976 e na Lei n2 6.404/1976,
assim como no exercicio de outras competéncias normativas;

Portaria: para consubstanciar os atos editados por uma ou mais autoridades
singulares, no exercicio de sua competéncia normativa; e

Instrucdo Normativa: para consubstanciar os atos que, sem inovar, orientem a

execucdo das normas vigentes e cujo ndo atendimento impligue aos destinatarios
conseguéncias juridicas, efetivas ou potenciais.

J& os atos da CVM sem carater normativo passardo a ser identificados da seguinte forma:

(0

(i)

(i)

(v)

Deliberacdo: para consubstanciar os atos: (a) destinados a pessoa natural ou juridica
nominalmente identificada, determinando acdes ou abstencdes especificas; (b) de
delegacdo de competéncias internas; e (c) outros atos editados no exercicio de
competéncia especifica, nos termos do Regimento Interno da CVM;

Parecer de Orientacdo: para consubstanciar os atos por meio dos quais o Colegiado

da CVM, da orientacdo sobre matéria que cabe a Autarquia regular, servindo, também,
para veicular as opinides da CVM sobre interpretacdo da Lei n® 6.385/1976 e da Lei n?
6.404/1976, no interesse do mercado de capitais;

Nota Explicativa: para consubstanciar os atos: (a) gue tornam publicas as razdes pelas

quais o Colegiado da CVM aprovou determinada Resolucdo ou propds, ao Conselho
Monetario Nacional, matéria objeto de sua decisdo; e (b) gue refletem o entendimento
do Colegiado da CVM guanto a aspectos relacionados aos atos normativos editados
pela CVM;

Oficio-Circular: para consubstanciar os atos por meio dos quais as superintendéncias
da CVM dao orientacdes, recomendacdes e diretrizes, cujo ndo atendimento n&o
impligue aos destinatarios consequéncias juridicas, efetivas ou potenciais, quanto a
forma de cumprir as obrigacdes impostas pela Lei n? 6.385/1976, pela Lei n®
6.404/1976, pelas Resolucdes da CVM, bem como quanto as orientacdes contidas nas
Instrucdes Normativas, observados os precedentes do Colegiado, se houver; e
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(v) Ato Declaratdrio: para consubstanciar os atos: (a) por meio dos quais a CVM declara

a existéncia de um direito, tendo em vista seu poder de credenciar ou autorizar o
exercicio de atividades; e (b) destinados a alertar os participantes do mercado de
valores mobiliarios e o publico em geral acerca da inexisténcia de autorizacdo para
gue determinada pessoa exerca atividade sob a competéncia regulamentar da CVM.

Segundo informado pela CVM, os atos normativos atualmente em vigor sob a forma de Instrucdes
ou Deliberacdes permanecerdo momentaneamente vigentes, com sua numeracdo original. O
conteldo dessas normas sera adaptado as novas nomenclaturas previstas no Decreto n®
10.139/2019 ao longo de trabalho de consolidacdo que sera realizado pela CVM até novembro de
2021.

Ao término desse trabalho de consolidacdo, a CVM possuird um conjunto de atos normativos
significativamente menor e agrupados por blocos tematicos, tornando mais simples para os
participantes do mercado conhecer as normas aplicaveis as diversas atividades regulamentadas
pela Autarqguia.

Ja no dmbito do referido trabalho de revisdo e consolidacdo, a Resolucdo CVM n2 02/2020 revoga
atos normativos e outros atos sem caradter normativo que, segundo esclarecido pela CVM,
perderam aplicacdo pratica, foram revogados tacitamente ou, por outras razdes, deixaram de ser
relevantes para o adequado funcionamento do mercado de capitais.

Nesse sentido, foram revogadas 57 Instrucées, 77 Deliberacdes e 50 Notas Explicativas. Além disso,
a CVM declarou cancelado 24 pareceres de orientacdo gue ndo mais refletem o posicionamento
do Colegiado.

A Resolucdo CVYM n21/2020 entra em vigor a partir da presente data e a Resolucdo CVM n22/2020
entrard em vigor em 01.09.2020.

Maiores informacdes, bem como o texto integral das Resolucdes CVM n2 O1 e 02/2020, podem ser
encontrados no site da CVM (http://www.cvm.gov.br).

CVM FLEXIBILIZA REGRAS APLICAVEIS AO CROWDFUNDING DE INVESTIMENTO

Em 20.08.2020 a Comissdo de Valores Imobilidrios - CVM editou a Resolucdo CVM n2 4/2020,
promovendo alteracdes temporarias, em carater experimental, em requisitos regulatérios
estabelecidos pela Instrucdo CVM n2 588/2017, que regulamenta o crowdfunding de investimento
(“Resolucdo”).

De acordo com a Resolucdo ficam autorizadas as seguintes medidas, em carater experimental:

©) utilizacdo de método alternativo de apuracdo da receita bruta anual para fins de
caracterizacdo de “sociedade empresaria de pequeno porte”, em substituicdo ao
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critério estabelecido pelo inciso I, do art. 22 da Instrucdo CVM n2 588/2017, para que
sociedades empresarias que tiverem auferido receita bruta de até R$ 5 milhdes em
balanco intermedidrio apurado entre 01.01.2020 e 30.06.2020 e gue ndo sejam
registradas como emissor de valores mobiliarios na CVM possam realizar captacdes
de recursos via crowdfunding de investimento;

(i)  utilizacdo, nas distribuicdes parciais de ofertas publicas de valores mobiliarios
relacionados a crowdfunding de investimento, de valor alvo minimo equivalente ao
montante igual ou superior a metade do valor alvo maximo, em substituicdo a
proporcdo de dois tercos do valor maximo estabelecida pelo inciso I, do art. 52 da
Instrucdo CVM ne 588/2017, desde que observadas algumas condicdes; e

(iii) previsdo de lote adicional em oferta publica realizada por meio de plataformas
eletronicas de investimento participativo, limitado ao montante de 20% do valor alvo
maximo, desde que tal possibilidade: (a) tenha sido aprovada por érgédo societario
deliberativo da sociedade empresaria de pequeno porte; (b) esteja prevista no
documento gue reflete as informacdes essenciais sobre a oferta; e (¢) respeite o limite
de captacdo previsto no art. 32 da Instrucdo CVM n¢ 588/2017, considerando a
somatdria do valor alvo maximo e do lote adicional aprovado.

Tais medidas se aplicam as ofertas iniciadas no intervalo entre a entrada em vigor da Resolucdo
(20.08.2020) e 31.12.2020.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Resolucdo, podem ser encontrados no site da
CVM (https://www.cvm.gov.br/).

CVM REGULAMENTA DEPOIMENTOS REALIZADOS POR VIDEOCONFERENCIA

Em 23.07.2020 a Comissdo de Valores Mobiligrios - CVM editou a Deliberacdo CVM n2 861/2020,
gue estabelece os procedimentos para a realizacdo de depoimentos por tele e videoconferéncia,
no ambito da atuacdo sancionadora da Autarquia (“Deliberac&o”).

De acordo com a Deliberacédo, na fase de instrucdo de processos administrativos sancionadores,
as superintendéncias devem observar os seguintes procedimentos ao optarem pela realizacdo de
depoimentos por tele ou videoconferéncia:

©) o oficio de intimacdo para o depoimento deve: (a) indicar expressamente a sua
realizacdo por meio de tele ou videoconferéncia, bem como as informacdes
necessarias para © acesso ¢ as demais instrucdes para a sua realizacdo; (b) informar
os telefones e enderecos eletrébnicos dos servidores da CVM envolvidos na realizacdo
da diligéncia, que deverdo estar aptos a sanar eventuais duvidas; (¢) ser enviado com
pelo menos 10 dias de antecedéncia, nos termos do art. 25, § 42, da Instrucdo CVM n?
607/2019; e (d) informar a possibilidade de participacdo dos advogados do depoente;
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(i)  os depoimentos devem ser gravados pela CVM e fazer parte dos autos do processo
administrativo ou inquérito administrativo correspondente, devendo ser frangueada
a entrega de copia eletrdnica, mediante solicitacdo escrita ou oral; e

(iii) ao realizar a diligéncia, a superintendéncia responsavel deve assegurar que: (a) todos
0s servidores pUblicos envolvidos na tomada de depoimentos sejam identificados; (b)
o depoente, bem como seus advogados, sejam identificados, mediante apresentacdo
de documento de identificacdo, com foto; (¢) seja informado ao depoente que, na
condicdo de testemunha, deve responder as questdes sem faltar com a verdade, sob
pena de crime de falso testemunho, conforme previsto no art. 342 do Cédigo Penal;
e (d) ao final do depoimento, seja entregue ao depoente certiddo eletrdnica
comprovando a sua realizacdo.

Além disso, a Deliberacdo prevé gue o depoente deve se certificar de que possui os requisitos
operacionais e de conexdo para a realizacdo do depoimento, devendo comunicar imediatamente
a superintendéncia da CVM gue o intimou caso ndo tenha acesso as condicdes tecnoldgicas
necessarias para realiza-lo remotamente. A auséncia ndo justificada por parte do depoente
acarreta multa, conforme previsto no art. 10 da Instrucdo CVM 608/2019.

A Deliberacdo entrou em vigor em 03.08.2020.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Deliberacdo, podem ser encontrados no site
da CVM (www.cvm.gov.br).

CVM EDITA RESOLUCAO QUE ALTERA DISCIPLINA DOS BDRs

Em 11.08.2020 a Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM editou a Resolugdo CVM n2 3/2020, que
altera e acrescenta dispositivos as Instrugdes CVM n2 332/2000, 359/2002, 480/2009 e 555/2014,
promovendo revisdo substancial nas regras relacionadas aos Brazilian Depositary Receipts - BDRs
(“"Resolucado”).

A Resolucdo foi editada apds realizacdo da Audiéncia Publica SDM 08/2019, por meio da gual a
CVM recebeu comentarios do publico interessado acerca das alteracdes propostas nas normas
aplicaveis aos BDRs (“Audiéncia Publica™).

BDRs s&o certificados emitidos por instituicdo depositdria no Brasil e representativos de valores
mobilidrios emitidos no exterior por companhia aberta ou assemelhada.

Por sua vez, programas de BDRs sd&o a classificacdo dos certificados de acordo com suas
caracteristicas de divulgacédo de informacdes, distribuicdo e negociacdo e com a existéncia, ou n&o,
de patrocinio das emissoras dos valores mobilidrios objeto do certificado de depdsito.
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Os programas de BDR sdo classificados em Niveis |, Il ou Illl. No Nivel |, as exigéncias regulatodrias
sobre 0s emissores s80 menores g, conseguentemente, o acesso de investidores brasileiros € mais
restrito. J& no Nivel lll, hd uma maior quantidade de informacdes prestadas pelos emissores e uma
correspondente flexibilidade para o investimento por um conjunto maior de investidores. O Nivel
Il € considerado uma classificacdo intermediaria entre os Niveis | e lll.

A Resolucdo preservou a estrutura para emissdo de BDRs no Brasil, ao mesmo tempo em gue
flexibilizou diversas restricdes existentes.

Uma das principais alteracdes consiste na permissdo para que os BDRs sejam lastreados: (i) em
acdes emitidas por emissores estrangeiros com ativos ou receitas no Brasil; ou (ii) em titulos de
divida, inclusive emitidos por companhias abertas brasileiras. Anteriormente, apenas acdes
emitidas por companhias abertas, ou assemelhadas, com sede e ativos preponderamente
localizados no exterior poderiam servir como lastro para os BDRs.

Além disso, a Instrucdo CVM n2 332/2000 passa a admitir que, além de investidores qualificados e
empregados da patrocinadora ou de outra sociedade do mesmo grupo econdmico, demais
investidores possam adquirir BDRs de programas Nivel |, desde gue o mercado em que os valores
mobilidrios que servem de lastro a tais BDRs atendam a determinadas caracteristicas.

Por meio da Resolucdo, foi promovida importante alteracdo na Instrucdo CVM n2 359/2002, que
dispde sobre a constituicdo, administracdo e funcionamento dos Fundos de Indice com cotas
negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

Sobre esse particular, foi inserido Capitulo XllI-A na referida Instrucdo, gue disciplina os
“certificados de depdsito de cotas de fundos de indice - BDR”, conceituados como “certificados
representativos de cotas de fundo de indice admitidas a negociacdo em mercados organizados de
valores mobilidrios no exterior, emitidos por instituicdo depositaria no Brasil”.

Nessa modalidade, a CVM exige gue o mercado organizado e o local de custddia das cotas de
fundos de indice que lastrearem os BDRs sejam paises cujos 6rgdos reguladores do mercado sejam
signatarios do memorando multilateral de entendimentos da Organizacdo Internacional das
Comissbes de Valores - OICV ou tenham celebrado acordo de cooperacdo bilateral com a CVM.

Por fim, vale destacar as seguintes alteracdes realizadas em razdo da Audiéncia Publica:

O reducdo das obrigacdes relacionadas a traducdo de informacdes produzidas por
emissores ou fundos de indice estrangeiros (segundo a CVM, os avancos tecnoldgicos
tém facilitado o processamento de informacdes em idioma estrangeiro pelos
investidores locais);

(i)  previsdo de gue a divulgacdo da composicdo do indice de referéncia de fundos de
indice possa ocorrer até 3 meses apds a data a gue se refiram;
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(i) eliminacdo da obrigatoriedade de divulgacdo da integra do contrato entre o fundo de
indice e o provedor do indice;

(iv) previsdo de registro automatico de programas de BDR lastreados em cotas de fundos
de indice, conferindo maior celeridade ao lancamento de novos produtos;

(v) extensdo da possibilidade de emissdo de BDRs lastreados em titulos de divida a
companhias abertas registradas na CVM, permitindo que investidores locais
participem de emissdes frequentemente realizadas no exterior.

A Resolucdo entrard em vigor em 01.09.2020.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Resolucdo, podem ser encontrados no site da
CVM (http://www.cvm.gov.br).

CVM RETOMA PRAZOS DE PROCESSOS ADMINISTRATIVOS SANCIONADORES

Em 21.07.2020, a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM retomou os prazos regulatdrios no ambito
de processos administrativos sancionadores, que estavam suspensos por forca da Medida
Provisoria n? 928/2020 e da Deliberacdo CVM n2 848/2020, devido a situacdo de calamidade

decorrente da pandemia de COVID-19.

Os prazos serdo continuados do momento em que estavam em 23.03.2020, guando da publicacdo
da mencionada Medida Provisodria.

Maiores informacdes podem ser encontradas no site da CVM (http://www.cvm.gov.br).

SANCIONADA LEI QUE PRORROGA PRAZO PARA REALIZACAO DE ASSEMBLEIAS GERAIS
ORDINARIAS EM 2020

Em 28.07.2020 foi sancionada a Lei n214.030/2020 que dispde sobre as assembleias e as reunides
de sociedades andnimas, sociedades limitadas, sociedades cooperativas e entidades de

representacdo do cooperativismo durante o exercicio de 2020 (“Lei”).

A Lei resulta da conversdo da Medida Provisoria n2 931/2020, podendo-se destacar as seguintes
regras aplicaveis as sociedades andnimas e limitadas:

Sociedades andnimas:

(i) o prazo para a realizacdo de assembleia geral ordindria da sociedade andnima cujo
exercicio social tenha se encerrado entre 31122019 e 31.03.2020 serd,
excepcionalmente, de sete meses, contado do término do seu exercicio social;

10
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(i)  disposicdes contratuais gque exijam a realizacdo da assembleia geral ordinaria em
prazo inferior ao acima referido serdo consideradas sem efeito no exercicio de 2020;

(iii) os prazos de gestdo ou de atuacdo dos administradores, dos membros do conselho
fiscal e de comités estatutarios ficam prorrogados até a realizacdo da assembleia geral
ordinaria ou até a ocorréncia da reunido do conselho de administracdo, conforme o
Caso;

(iv) ressalvada a hipdtese de previsdo diversa no estatuto social, caberd ao conselho de
administracdo deliberar, ad referendum, sobre assuntos urgentes de competéncia da
assembleia geral, os quais serdo objeto de deliberacdo na primeira reunido
subseguente da assembleia geral; e

(v) até que seja realizada a assembleia geral ordinaria, o conselho de administracdo, se
houver, ou a diretoria poderd, independentemente de reforma do estatuto social,

declarar dividendos.

Sociedades limitadas:

(i) o prazo para a realizacdo de assembleia ou reunido de sécios da sociedade limitada
cujo exercicio social tenha se encerrado entre 31122019 e 31.03.2020 ser3,
excepcionalmente, de sete meses, contado do término do seu exercicio social;

(i)  disposicdes contratuais que exijam a realizacdo da assembleia ou reunido de sdcios
em prazo inferior ao acima referido serdo consideradas sem efeito no exercicio de
2020; e

(i)  os mandatos dos administradores e dos membros do conselho fiscal previstos para
se encerrarem antes da realizacdo da assembleia ou reunido de soécios acima referido
ficam prorrogados até a sua realizacdo.

A mesma extensdo de sete meses para realizacdo de assembleia geral e duracdo do mandato de
dirigentes serd aplicavel as associacdes, fundacdes privadas e demais tipos de sociedades.

Ja as sociedades cooperativas e entidades de representacdo do cooperativismo poderdo,
excepcionalmente, realizar suas respectivas assembleias gerais ordinarias no prazo de nove meses
contado do término do seu exercicio social.

Finalmente, a Lei manteve os dispositivos da Lei n?2 6.404/1976 (Lei das S.A.), do Cédigo Civil e da
Lei Geral do Cooperativismo gue preveem a possibilidade de realizacdo de reunides ou assembleias
gerais, digitais, inclusive com participacdo e voto a distancia.
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Maiores informacdes, bem como o texto integral da Lei, podem ser encontrados no site da
Presidéncia da Republica (http://www.planalto.gov.br).

CVM PERMITE A DISPENSA DE APRESENTACAO DOS BOLETINS DE SUBSCRICAO NO AMBITO
DE OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO

Em 22.07.2020 a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM editou a Deliberagdo CVM n2 860/2020,
gue delegou ao Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios - SRE competéncia para
dispensar a necessidade de apresentacado do boletim de subscricdo no ambito das ofertas publicas
de distribuicdo (“Deliberac&o”)

O art. 85 da Lei n2 6.404/1976 (Lei das S.A) prevé a assinatura de lista ou boletim de subscricdo
pelo acionista quando da constituicdo de sociedades andnimas por subscricdo publica. Por sua
vez, a Lei n® 13.874/2019 (Lei da Liberdade Econdmica) passou a admitir a dispensa de tal
documento na hipdtese de oferta publica cuja liguidacdo ocorra por meio de sistema administrado
por entidade administradora de mercados organizados de valores mobiliarios.

Para fins de cumprimento da referida alteracdo, o Colegiado da CVM delegou a SRE a competéncia
para dispensar a apresentacdo do boletim de subscricdo nos casos mencionados na Lei da
Liberdade Econdmica.

N&o obstante, a Deliberacdo ressalta gue o momento de aceitacdo da oferta por parte do investidor
é considerado um marco importante, sendo, inclusive, de carater irrevogavel.

Por essa razdo, nos casos em que ocorra a dispensa, o documento de aceitacdo da oferta pelo
investidor deverd, ac menos: (i) conter as condi¢cdes de integralizacdo, subscricdo ou aquisicdo de
sobras, se for o caso; (ii) dispor as condicdes aplicaveis caso a oferta conte com a possibilidade de
distribuic&o parcial; (iii) possibilitar a identificacdo da condicdo de investidor vinculado a oferta; e
(iv) conter termo de obtencado de cdpia do prospecto preliminar ou definitivo.

Além disso, o intermediario da oferta deverd adotar procedimentos que julgue necessarios de
modo a conferir adequado grau de formalizacdo do documento de aceitacdo.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Deliberacdo, podem ser encontrados no site
da CVM (http://www.cvm.gov.br).

CVM E RECEITA FEDERAL FIRMAM CONVENIO DE COOPERAGAO TECNICO-ADMINISTRATIVA

Em 18.06.2020 a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e a Receita Federal Brasileira - RFB

firmaram convénio para o desenvolvimento de cooperacdo técnico-administrativa.

O acordo firmado visa unificar os procedimentos de cadastramento, alteracdo e baixa no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ"), para fundos de investimento e investidores ndo residentes.
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Tal convénio propde o intercambio de informacdes entre a RFB e a CVM para aprimoramento dos
servicos de coleta, tratamento, compartilhamento e armazenamento de dados cadastrais, além de
visar a adocdo futura de um Unico canal que passara a alimentar os cadastros de ambos os drgéos.

De acordo com o convénio, a RFB e a CVM manterdo independentes suas bases de dados
cadastrais, observando a harmonizacdo e o sincronismo das informacdes.

Maiores informacdes, bem como o texto integral do convénio, podem ser encontrados no site da
CVM (http://www.cvm.gov.br).

PROTOCOLO NA JUCERJA SE TORNA COMPLETAMENTE DIGITAL PARA SOCIEDADES
ANONIMAS, CONSORCIOS E COOPERATIVAS

Desde 01.08.2020, passou a vigorar para as sociedades andnimas, cooperativas e consorcios a
regra de gue a apresentacdo de atos empresariais, para registro e arguivamento, deve ser realizada
exclusivamente por meio digital no dmbito da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro -
JUCERJA.

A nova regra foi estabelecida pela Deliberacdo JUCERJA n2 119/2020, que fixou o cronograma da
obrigatoriedade de apresentacdo de atos empresariais por meio exclusivamente digital.

O referido cronograma foi estabelecido da seguinte forma:

Tipo Juridico Data de Implantacao

Sociedades Andnimas,

Cooperativas, 12 de agosto de 2020

Consdércios/Outros

Reguerimento de Empresario 12 de setembro de 2020

Empresa Individual de
Responsabilidade Limitada
(EIRELD e Sociedades 1¢ de novembro de 2020
Limitadas

Transcorridos os prazos acima previstos, ndo serdo mais aceitos documentos e atos apresentados
na forma fisica.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Deliberacdo JUCERJA n2119/2020, podem ser
encontrados no site da JUCERJA (https://www jucerja.rj.gov.br).
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DECRETO INSTITUI COMITE DE REGULAGCAO E FISCALIZAGAO DOS MERCADOS FINANCEIRO,
DE CAPITAIS, DE SEGUROS, DE PREVIDENCIA E CAPITALIZAGAO

Em 19.08.2020 foi publicado o Decreto n? 10.465/2020, gue institui o Comité de Regulacdo e
Fiscalizacdo dos Mercados Financeiro, de Capitais, de Seguros, de Previdéncia e Capitalizacdo -
COMEREC, no ambito do Ministério da Economia (“Decreto”).

De acordo com o Decreto, compete ao COMEREC:

) promover a articulacdo da atuacdo das entidades da administracdo publica federal
gue regulam e fiscalizam os mercados financeiro, de capitais, de seguros, de
previdéncia e capitalizacdo, com o objetivo de promover a estabilidade do sistema
financeiro nacional;

(D discutir medidas gue visem o melhor funcionamento dos referidos mercados;

D) debater iniciativas de regulacdo e procedimentos de fiscalizacdo relativos as
atividades de mais de uma das entidades reguladoras dos mercados;

(iv) coordenar o intercambio de informacdes das entidades reguladoras dos mercados
financeiro, de capitais, de seguros, de previdéncia e capitalizacdo entre si e com
instituicdes estrangeiras ou com organismos internacionais; e

v) debater e propor acdes coordenadas de regulacdo e fiscalizacdo, inclusive as
aplicaveis aos conglomerados prudenciais.

O COMEREC serd composto por (i) dois Diretores do Banco Central do Brasil - BCB; (ii) pelo
Presidente e por um Diretor da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM: (iii) pelo Diretor-
Superintendente e por um outro Diretor da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC; e (iv) pelo Superintendente e um Diretor da Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP.

O COMEREC se reunird, em carater ordinario, semestralmente e, em carater extraordinario, a
gualguer tempo, mediante convocacdo de seu Presidente ou da maioria de seus membros, sendo
as matérias nele discutidas aprovadas pelo quérum de maioria simples.

Maiores informacodes, bem como o texto integral do Decreto, podem ser encontrados no site da
Presidéncia da Republica (http://www.planalto.gov.br).
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JURISPRUDENCIA

>> Superior Tribunal de Justica

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CERTIDOES NEGATIVAS DE DEBITOS
TRIBUTARIOS. ART. 57 DA LEI 11.101/05 E ART. 191-A DO CTN. EXIGENCIA INCOMPATIVEL COM
A FINALIDADE DO INSTITUTO. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA E FUNCAO SOCIAL.
APLICACAO DO POSTULADO DA PROPORCIONALIDADE. INTERPRETACAO SISTEMATICA DA
LEI 11.101/05.

1. Recuperacdo judicial distribuida em 18/12/2015. Recurso especial interposto em 6/12/2018. Autos
conclusos a Relatora em 30/1/2020.

2. O propdsito recursal é definir se a apresentacdo das certiddes negativas de débitos tributarios
constitui requisito obrigatoério para concessdo da recuperacdo judicial do devedor.

3. O enunciado normativo do art. 47 da Lei 11.101/05 guia, em termos principioldgicos, a
operacionalidade da recuperacdo judicial, estatuindo como finalidade desse instituto a viabilizac&o
da superacdo da situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a permitir a manutencdo da
fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim,
a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade econdmica. Precedente.

4. A realidade econdmica do Pais revela gue as sociedades empresarias em crise usualmente
possuem débitos fiscais em aberto, podendo-se afirmar que as obrigacdes dessa natureza s&o as
gue em primeiro lugar deixam de ser adimplidas, sobretudo quando se considera a elevada carga
tributaria e a complexidade do sistema atual.

5. Diante desse contexto, a apresentacdo de certidées negativa de débitos tributarios pelo devedor
qgue busca, no Judiciario, o soerguimento de sua empresa encerra circunstancia de dificil
cumprimento.

6. Dada a existéncia de aparente antinomia entre a norma do art. 57 da LFRE e o principio
insculpido em seu art. 47 (preservacdo da empresa), a exigéncia de comprovacado da regularidade
fiscal do devedor para concessdo do beneficio recuperatdrio deve ser interpretada a luz do
postulado da proporcionalidade.

7. Atuando como conformador da acdo estatal, tal postulado exige gue a medida restritiva de
direitos figure como adequada para o fomento do objetivo perseguido pela norma que a veicula,
além de se revelar necessdria para garantia da efetividade do direito tutelado e de guardar
equilibrio no que concerne a realizacdo dos fins almejados (proporcionalidade em sentido estrito).
8. Hipdtese concreta em gue a exigéncia legal ndo se mostra adeguada para o fim por ela
objetivado - garantir o adimplemento do crédito tributario -, tampouco se afigura necessaria para
o alcance dessa finalidade: (i) inadequada porgue, ao impedir a concessdo da recuperacdo judicial
do devedor em situacdo fiscal irregular, acaba impondo uma dificuldade ainda maior ao Fisco, a
vista da classificacdo do crédito tributario, na hipdtese de faléncia, em terceiro lugar na ordem de
preferéncias; (ii) desnecessaria porgue 0os meios de cobranca das dividas de natureza fiscal ndo se
suspendem com o deferimento do pedido de soerguimento. Doutrina.

9. Consoante ja percebido pela Corte Especial do STJ, a persistir a interpretacéo literal do art. 57
da LFRE, inviabilizar-se-ia toda e qualguer recuperacdo judicial (REsp 1.187.404/MT).

15



MOREIRA MENEZES . MARTINS NEWSLETTER N°. 77

ADVOGADOS

AGOSTO 2020

10. Assim, de se concluir gue os motivos gue fundamentam a exigéncia da comprovacdo da
regularidade fiscal do devedor (assentados no privilégio do crédito tributario), ndo tem peso
suficiente - sobretudo em fung¢&o da relevancia da funcdo social da empresa e do principio que
objetiva sua preservacdo - para preponderar sobre o direito do devedor de buscar no processo de
soerguimento a superacdo da crise econdmico-financeira que o0 acomete.

RECURSO ESPECIAL NAO PROVIDO.

(Superior Tribunal de Justica. REsp n? 1.864.625/RJ. Relatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira
Turma, jul. em 23 de jun. 2020 e publicado no DJe 26 de jun. 2020).

RECURSO ORDINARIO. HABEAS CORPUS. EMPRESA FALIDA. SOCIA MINORITARIA SEM
PODERES DE ADMINISTRACAO. IMPEDIMENTO A EMISSAO DE PASSAPORTE. FIXACAO DE
RESIDENCIA NO ESTRANGEIRO. QUEBRA DECRETADA NA VIGENCIA DO DECRETO-LEI
7.661/1945. SUPERVENIENCIA DA LEI 11.101/2005. DESNECESSIDADE DE AUTORIZACAO
JUDICIAL. COMUNICACAO FUNDAMENTADA. SUFICIENCIA.

1. Sécia de empresa cuja faléncia se processa pelo rito do Decreto-Lei 7.661/1945, com a
superveniéncia da Lei 11.101/2005, ndo mais depende de autorizacédo judicial para realizar viagem
ao exterior e af fixar residéncia, sendo suficiente a comunicacdo ao Juiz, fundamentada em
comprovado motivo justo, deixando procurador bastante, nos termos do art. 104, inciso lll, da atual
Lei de Recuperacdes Judicial e de Faléncias.

2. Hipdtese em gue a recorrente, sécia minoritaria de empresa familiar, destituida de poderes de
administracdo, comunicou ao juizo a necessidade de mudanca de domicilio para o exterior a fim
de acompanhar o companheiro, ndo havendo investigacdo de crime falimentar em curso.

3. Recurso ordinario provido

(Superior Tribunal de Justica. RHC n2? 80.124/RJ. Relatora Ministra Maria Isabel Gallotti, Quarta
Turma, jul. em 26 de mai. 2020 e publicado no DJe 3 de jun. 2020).

A Newsletter Moreira Menezes, Martins Advogados é uma publicagdo exclusivamente informativa, ndo devendo ser
considerada, para quaisquer fins, como opinido legal, sugestdo ou orientacdo emitida pelo Escritério.
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