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BANCO CENTRAL INSTITUI SISTEMA DE PAGAMENTOS INSTANTANEOS

Em 12.06.2020 o Banco Central do Brasil - BACEN expediu a Circular n?2 4.027/2020, gue instituiu o
Sistema de Pagamentos Instantaneos - SPl e a Conta Pagamentos Instantaneos - Conta PI, tendo
sido ainda aprovado regulamento que disciplina o funcionamento do SPI e da Conta PI (“Circular™).

De acordo com a Circular, o SPI é a infraestrutura centralizada de liguidacdo bruta em tempo real
das transacdes realizadas no ambito de arranjos de pagamentos instantaneos que resultam em
transferéncias de fundos entre seus participantes titulares de Conta Pl no BACEN.

Com a instituicdo do SPI e da Conta PI, o BACEN lanca formalmente no Brasil o seu Sistema Proprio
de Pagamentos Instantaneos, denominado “PIX”.

Nesse contexto, a Circular prevé que a participacdo no SPI é obrigatodria para agueles que integram
o PIX, para fins de liguidacdo de pagamento instantaneo.

Tal pagamento consiste na transferéncia eletrénica de fundos, na qual a transmissdo e a
disponibilidade de fundos para o usuario recebedor ocorrem em tempo real e cujo servico estad
disponivel durante 24 horas por dia e em todos os dias do ano.

O SPI entrara em funcionamento em 03.11.2020, com a possibilidade de disponibilizacdo gradual das
funcionalidades do sistema (inclusive guanto aos horarios de operacao) e estard em pleno
funcionamento a partir de 16.11.2020.

Além disso, o seu monitoramento sera realizado pelo BACEN, por intermédio do Departamento de
Operacdes Bancarias e de Sistema de Pagamentos - DEBAN e do Departamento de Tecnologia da
Informacao - DEINF.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Circular, podem ser encontrados no site do

Banco Central do Brasil (http://www.bcb.gov.br).

DREI CONSOLIDA E ALTERA NORMAS E DIRETRIZES GERAIS DO REGISTRO PUBLICO DE
EMPRESAS

Em 15.06.2020 o Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracdo - DREI publicou a
Instrucdo Normativa n2 81 (“IN DREI n2® 81”), que dispde sobre as normas e diretrizes gerais do
Registro Publico de Empresas.

O DREI é o 6rgédo federal responsavel pela regulacdo do Registro PuUblico de Empresas, estando as
Juntas Comerciais de cada Estado a ele subordinadas tecnicamente. Dentre as atividades do DREI
estd a de estabelecer, com exclusividade, as normas e diretrizes gerais do Registro Publico de
Empresas
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Com fundamento nessa atribuicdo, a IN DREI n? 81 consolidou, em um dnico instrumento normativo,

diversas normas pertinentes ao Registro Publico de Empresas. Ao todo, foram revogados 56 atos
normativos, sendo 44 Instrucdes Normativas e 12 Oficios Circulares.

Além disso, visando a desburocratizacdo, a simplificacdo e a necessidade de uniformizacdo do
entendimento das Juntas Comerciais, a IN DREI n? 81 promoveu a revisao e alteracdo de diversas
disposicdes e entendimentos anteriores do 6orgdo e das Juntas Comerciais acerca de determinados
aspectos do Registro Publico de Empresas.

Cabe registrar que o Escritdrio participou da Audiéncia Publica n® 01/2020 do DREI, que precedeu
a edicdo da IN DREI n2 81, sugerindo ajustes para tornar a norma mais técnica, atual e compativel
com as disposicdes legais, em beneficio da seguranca juridica dos empresarios. Diversas sugestdes
do Escritério foram consideradas relevantes e acatadas pelo DREI, auxiliando no aprimoramento da
norma.

Dentre as alteracdes promovidas pela nova Instrucdo Normativa, cabe destacar as seguintes:

©) nome empresarial: a denominacdo social (uma das espécies de nome empresarial)

deverd ser formada com quaisquer palavras da lingua nacional ou estrangeira,
acrescidas do tipo juridico adotado pela sociedade empresaria, quando assim exigir a
lei (como, por exemplo “Ltda.”, “S.A.” e “EIRELI").

Desde a edicdo do Cododigo Civil de 2002, as Juntas Comerciais exigiam que a
denominacdo das sociedades empresarias constituidas apds a sua entrada em vigor
contivesse a indicacdo do objeto social. De acordo com a nova interpretacao do DREI,
tal indicacdo ndo serd mais necessaria.

D) dispensa do reconhecimento de firma e autenticacdo de documentos: os atos

societarios apresentados a registro (inclusive procuracdes) em vias fisicas e os
documentos a eles anexos passam a ser dispensados de reconhecimento de firma ou
autenticacao de copia em Cartorio. Para tanto, o proprio servidor da Junta Comercial
poderd confrontar a assinatura do ato com aquela constante do documento de
identidade do signatario. Ja a autenticacdo podera ser realizada por servidor da Junta
Comercial ou advogado, contador ou técnico e contabilidade;

(i) ampliacdo das hipodteses de registro automatico: o arquivamento de ato constitutivo,

de alteracdo e extincdo de empresario individual, Empresa Individual de
Responsabilidade Limitada - EIRELI e sociedade limitadas, bem como a constituicao
de cooperativas, devera ser deferido de forma automatica quando utilizados os
instrumentos padrdo, nos moldes estabelecidos pelo DREI como anexos a IN DREI n®
81;
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(iv) transformacao/conversdo de associacdo e cooperativa em sociedades empresarias: as

associacdes e cooperativas poderdo realizar operacdes de transformacao/conversdo
em sociedades empresarias.

Trata-se de nova interpretacdo do DREI sobre o tema, a luz da jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica - STJ e do art. 2.033 do Codigo Civil. A possibilidade de
conversao de associacdes em sociedades empresarias € matéria controvertida,
especialmente em razdo do fato de as primeiras ndo terem fins lucrativos, ndo poderem
distribuir resultados aos seus associados e possuirem regras especificas de destinacao
do patrimdénio remanescente apds sua extincdo;

) integralizacdo do capital “social” da EIRELI: de acordo com a nova interpretacdo do

DREI, a obrigacdo de integralizacdo imediata (no ato da constituicdo) do capital “social”
da EIRELI limita-se ao valor equivalente a 100 vezes o salario-minimo vigente no pais.
Dessa forma, os montantes que excederem o referido minimo legal poderdo ser
integralizados em data futura.

Anteriormente a edicdo da IN DREI n2 81, parte das Juntas Comerciais interpretava que
a obrigatoriedade de integralizacdo imediata dizia respeito a totalidade do capital

social da EIRELI, ainda que com relacdo a parcela superior ao minimo legal.

(vi) possibilidade de prorrogacdo do prazo para integralizacdo do capital social: a IN DREI

N2 81 estabelece expressamente que a integralizacdo do capital social de sociedades
poderd ocorrer de forma imediata ou em data futura (com excecdo do capital social
minimo exigido das EIRELIs, conforme acima comentado).

Na eventualidade de a integralizacdo do capital social ndo ser efetivada na data
constante do contrato social, a sociedade podera prorrogar a data incialmente prevista;
ou promover a reducdo do capital social. Atualmente, determinadas Juntas Comerciais
estabeleciam requisitos ndo previstos em Lei para a prorrogacao do prazo de
integralizacdo do capital social;

(vi) quotas preferenciais com restricdo de voto: passa-se a se admitir a criacao de quotas

de classes distintas em sociedades limitadas, nas proporcdes e condicdes definidas no
contrato social, que atribuam a seus titulares direitos econdmicos e politicos diversos,
inclusive a supressdo e limitacdo do direito de voto para determinadas classes. Para
tanto, deve-se prever a aplicacdo supletiva da Lei n® 6.404/1976 e observar-se 0s
limites nesta estabelecidos.

A IN DREI n? 81 entrard em vigor (i) quanto ao arguivamento automatico de atos de alteracdo e
extincdo de empresario individual, EIRELI e sociedade limitada e constituicdo de cooperativas, 120
dias apods sua publicacdo; e (ii) quanto as demais disposicdes, no dia 01.07.2020.
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Maiores informacbdes, bem como o texto integral da Instrucdo Normativa n? 81, podem ser
encontrados no site do Diario Oficial da Unido (http://www.in.gov.br).

POSTERGADA DATA PARA ENTRADA EM VIGOR DE DISPOSICOES RELATIVAS AS SANGOES DA
LGPD

Em 12.06.2020 foi publicada a Lei n° 14.010/2020, gue instituiu o Regime Juridico Emergencial e
Transitério das Relacdes Juridicas de Direito Privado - RJET no periodo da pandemia de COVID-19.

Dentre outras medidas - descritas no Comunicado Extraordinario divulgado pelo Escritério em
12.06.2020 - a Lei n° 14.010/2020 alterou a Lei Geral de Protecdo de Dados - LGPD (Lei n®
12.709/2018) para postergar a entrada em vigor de algumas disposicdes desta ultima.

Assim, a entrada em vigor das disposicdes relacionadas a fiscalizacdo e aplicacao de sang¢des
administrativas pelo descumprimento da LGPD (arts. 52, 53 e 54) foi postergada para 01.08.2021.
Com a mudanca, violacdes a LGPD somente passardo a ser sancionadas em admbito administrativo
a partir da mencionada data.

Cabe reiterar que, em 29.04.2020, foi editada a Medida Provisdria n2 959/2020, que prorrogou a
entrada em vigor de praticamente todas as disposicdes da LGPD para 03.05.2021 (com excecao
daqguelas relativas a criacdo da Autoridade Nacional e ao Conselho Nacional de Protecdo de Dados,
as quais entraram em vigor em 28.12.2018).

Como a Medida Provisoria n? 959/2020 ainda ndo foi convertida em Lei, existe incerteza sobre a
data de entrada em vigor da maior parte das disposicdes da LGPD. Caso a referida Medida Provisoria
caduqgue, tal data tornard a ser o dia 16.08.2020 (conforme inicialmente concebido).

A despeito dessas incertezas, é importante registrar quer, em raz&o da edicdo da Lei n°14.010/2020,
a data em vigor das disposicées da LGPD relativas a fiscalizacdo e aplicacdo de sancodes
administrativas esta definida como sendo o dia 01.08.2021, independentemente da conversdo em
Lei da Medida Provisoria n2 959/2020.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Lei, podem ser encontrados no site da
Presidéncia da Republica (http://www.planalto.gov.br).
PUBLICADA LEl QUE REGULAMENTA REGIME JURIDICO EMERGENCIAL E TRANSITORIO DAS

RELACOES JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO

Em 12.06.2020 foi publicada a Lei n° 14.010/2020, gue instituiu o Regime Juridico Emergencial e
Transitério das Relacdes Juridicas de Direito Privado - RJET no periodo da pandemia de COVID-19
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A Lei promove alteracdes em diversas normas, em carater transitério e emergencial, com o intuito

de regular as relacdes juridicas de direito privado que poderiam sofrer consequéncias em virtude da

pandemia.

Para os fins da Lei, considera-se como termo inicial dos eventos derivados da pandemia o dia

20.03.2020, data de publicacdo do Decreto Legislativo n2 6/2020. Além disso, a suspensdo das

normas referidas na Lei ndo implica sua revogacao ou alteracdo.

A partir disso, destacam-se as seguintes disposicdes da Lei:

M

(i

(i)

(iv)

V)

prescricdo e decadéncia: a partir de 12.06.2020 e até o dia 30.10.2020 consideram-se

impedidos ou suspensos, conforme 0 caso, 0s prazos prescricionais e decadenciais. Tal
disposicdo, contudo, ndo se aplica engquanto perdurarem as hipoteses especificas de
impedimento, suspensdo e interrupcdo dos prazos prescricionais previstas no
ordenamento juridico;

pessoas juridicas de direito privado: até 30.10.2020 a assembleia geral das pessoas

juridicas de direito privado!, inclusive para fins de destituicdo de administradores e
alteracdo do estatuto, podera ser realizada por meios eletrénicos independentemente
de previsdo nos respectivos atos constitutivos. Além disso, a manifestacdo dos
participantes podera ocorrer por qualquer meio eletrénico indicado pelo administrador
da pessoa juridica que assegure a identificacdo do participante e a seguranca do voto
e produzira todos os efeitos legais de uma assinatura presencial;

relacdo de consumo: a aplicacdo do art. 49 do Cdédigo de Defesa do Consumidor foi

suspensa até 30.10.2020, na hipodtese de entrega domiciliar (delivery) de produtos

pereciveis ou de consumo imediato e de medicamentos;

usucapido: os prazos de aquisicdo para a propriedade imobilidria ou mobilidria, nas
diversas espécies de usucapiao, foram suspensos a partir de 12.06.2020 até 30.10.2020;

condominios edilicios: até 30.10.2020 a assembleia condominial (inclusive para fins de

destituicdo de sindico e de aprovacdo de orcamento anual/prestacdo de contas) e a
respectiva votacdo poderdo ocorrer por meios virtuais. Nesse caso, a manifestacdo de
vontade de cada conddmino serd equiparada, para todos os efeitos juridicos, a sua
assinatura presencial. Caso nao seja possivel realizar a assembleia por meio virtual, os
mandatos de sindico vencidos a partir de 20.03.2020 ficardo prorrogados até
30.10.2020;

TNos termos do art. 44 do Cdodigo Civil, “sdo pessoas juridicas de direito privado: | - as associacdes;
Il - as sociedades; Il - as fundacdes; IV - as organizacdes religiosas; V - os partidos politicos; e VI -
as empresas individuais de responsabilidade limitada.
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(vi) regime concorrencial: a partir de 20.03.2020 até 30.10.2020, ou enquanto durar o

estado de calamidade publica, reconhecido pelo Decreto Legislativo n2 6/2020, ficam
sem eficacia as infragdes a ordem econdmica consubstanciadas nas condutas de (a)
vender mercadorias ou prestar servicos injustificadamente abaixo do preco de custo e
(b) cessar parcial ou totalmente as atividades sem justa causa comprovada (art. 36, &
32 XV e XVII, da Lei n? 12.529/2011, “Lei Antitruste”); e (b) a pratica de ato de
concentracao em que 2 ou mais entidades celebram contrato associativo, consorcio ou
joint venture (art. 90, IV, da Lei Antitruste).

Tal suspensdo da eficacia de dispositivos da Lei Antitruste ndo afasta a possibilidade
de posterior analise do ato de concentracédo ou de apuracao de infracdo a ordem
econdmica dos acordos que ndo forem necessarios ao combate ou a mitigacdo das
consequéncias decorrentes da pandemia; e

(vii) direito de familia: até 30.10.2020 a prisdo civil por divida alimenticia prevista no art. 528

e seguintes do Codigo de Processo Civil devera ser cumprida exclusivamente sob a
modalidade domiciliar, sem prejuizo da exigibilidade das respectivas obrigacdes.

Por sua vez, o prazo de 2 meses previsto para instauracdo do processo de inventario e
de partilha terd seu termo inicial dilatado para 30.10.2020 em relacdo as sucessdes
abertas a partir de 01.02.2020. Na mesma linha, o prazo de 12 meses para gue seja
ultimado o processo de inventario e de partilha (caso iniciado antes de 01.01.2020) fica
suspenso a partir de 12.06.2020 até 30.10.2020.

Cabe destacar que a Lei acrescentou o inciso “I-A” ao art. 65 da Lei n213.709/2018 (conhecida como
Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais - “LGPD”). Em resumo, foi postergada para o dia 01.08.2021
a entrada em vigor dos seus arts. 52, 53 e 54, que dispdem sobre as sancdes administrativas
decorrentes da LGPD.

Por fim, ressalte-se que alguns dispositivos constantes do projeto de lei aprovado pelo Congresso
foram objeto de veto pelo Presidente da Republica. Dentre eles, foi vetado o dispositivo que proibia
a concessao de liminar para desocupacado de imovel urbano nas acdes de despejo até 30.10.2020.
Maiores informacdes, bem como o texto integral da Lei, podem ser encontrados no site da
Presidéncia da Republica (http://www.planalto.gov.br).

GOVERNO FEDERAL EDITA DECRETO QUE PERMITE A EMISSAO DE DEBENTURES DE
INFRAESTRUTURA “VERDES”

Em 05.06.2020 o Governo Federal editou o Decreto n? 10.837/2020, que dispde sobre o incentivo
ao financiamento de projetos de infraestrutura, desenvolvimento econdmico e pesquisa que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes (“Decreto n210.387/2020").
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O Decreto n? 10.387/2020 complementa a regulamentacdo do financiamento de projetos

“incentivados” previstos no art. 22 da Lei n212.431/2011, segundo o qual determinados titulos e valores
mobilidrios? relacionadas a captacdo de recursos com vistas a implementacdo de projetos de
investimento na area de infraestrutura ou producdo econdmica em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo conferirdo beneficio fiscal aos seus titulares quando considerados prioritarios pelo Poder
Executivo federal.

Caso o projeto seja considerado prioritario, o imposto de renda sobre os rendimentos auferidos
pelos titulares das mencionadas debéntures incidira exclusivamente na fonte e as aliquotas de 0%
(no caso de pessoas fisicas) e 15% (no caso de pessoas juridicas).

Os critérios para que o projeto seja enquadrado como prioritario encontram-se previstos no Decreto
ne 8.874/2016. A partir das alteracdes introduzidas pelo Decreto n® 10.387/2020, também passaram
a ser considerados prioritarios os projetos de investimento que “proporcionem beneficios
ambientais ou sociais relevantes”. Dai o surgimento da expressdo debéntures de infraestrutura
“verdes”, ja utilizada pelo mercado.

Segundo o novo Decreto, os seguintes projetos serdo reconhecidos pelos beneficios ambientais ou
sociais relevantes proporcionados:

©) no setor de mobilidade urbana, os seguintes sistemas de transporte publico n&o
motorizados e de baixo carbono: (a) sistemas de transporte urbano sobre trilhos
(monotrilhos; metrds; trens urbanos; e veiculos rapidos sobre trilhos - VLT); (b)
aquisicdo de oOnibus elétricos, inclusive por célula de combustiveis, e hibridos a
biocombustivel ou biogas; e (¢) implantacdo da infraestrutura bus rapid transit - BRT;

(i) no setor de energia, os projetos baseados em (a) tecnologias renovaveis de geracao
de energia solar, edlica e de residuos; e (b) peqguenas centrais hidrelétricas com
densidade de poténcia minima de 4W/m? de area alargada;

(iii) setor de saneamento basico, os sistemas (a) de abastecimento de agua; (b) de
esgotamento sanitario; (¢) de manejo de aguas pluviais e drenagem urbana; e (d) de
manejo de residuos sdélidos urbanos; e

(iv) relacionados ao setor de logistica e transporte, de mobilidade urbana, de energia, de
telecomunicag¢des, de radiodifusao, de saneamento basico ou de irrigagdo que sejam
realizados em aglomerados subnormais ou areas urbanas isoladas, de acordo com a
definicdo estabelecida pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

Como regra, para gue sejam considerados prioritadrios, os projetos devem ser submetidos aos

2 Além das debéntures, o art. 22 da Lei n212.431/2011 também contempla certificados de recebiveis imobilidrios
e cotas de fundos de investimento em direitos creditérios. Ndo obstante, o termo “titulos incentivados” se
popularizou com a emissao de debéntures.
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Ministérios setoriais responsaveis, que deverao editar portaria para disciplinar os requisitos para
aprovac¢do do projeto e seu acompanhamento.

Quando os projetos proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes, o Decreto n®
10.387/2020 estabelece que tal portaria deverd estabelecer (i) requisitos simplificados para a
aprovacgao, por meio da verificacdo de requisitos institucionais do titular projeto e da pessoa juridica
responsavel por sua implementacéo (se forem pessoas distintas); e (ii) formas de acompanhamento
das etapas do projeto baseado nos dados autodeclarados pelo titular do projeto e nos relatorios por
ele encaminhados periodicamente ao respectivo Ministério.

Maiores informacdes, bem como o texto integral do Decreto n210.387/2020, podem ser encontrados
no site do Planalto (http://www.planalto.gov.br/).

CNJ ESTABELECE REGRAS PARA A PRATICA DE ATOS NOTARIAIS ELETRONICOS

Em 26.05.2020 a Corregedoria Nacional de Justica - CNJ editou o Provimento CNJ n2 100/2020,
regulamentando a pratica de atos notariais eletrénicos em todos os tabelionatos de notas do pais,
por meio do Sistema de Atos Notariais Eletrénicos - e-Notariado (“Provimento n2 100/2020).

O e-Notariado foi criado com o principal objetivo de permitir a pratica de atos notariais eletrénicos,
mediante a implementacao, em ambito nacional, de um sistema padronizado. Os atos notariais
eletronicos serao considerados, para todos os fins, como sendo auténticos e detentores de fé-
publica.

De acordo com o Provimento n2 100/2020, foram estabelecidos os seguintes requisitos para a
pratica de atos notariais eletrénicos:

©O) a realizacdo de uma “videoconferéncia notarial” para captacdo do consentimento das
partes sobre os termos do ato juridico (a qual devera ser gravada);

(i)  a concordancia expressada pelas partes com os termos do ato notarial eletrénico;
(iii) a assinatura digital, pelas partes, exclusivamente por meio do e-Notariado;
(iv) aassinatura do Tabelido de Notas com a utilizagao de certificado digital ICP-Brasil; e
(v) o uso de formatos de documentos de longa duracédo com assinatura digital.
A comunicacdo adotada pelos notariados para atendimento a distancia deve incluir os nimeros dos

telefones da serventia, e-mails, plataformas eletrbnicas de comunicacdo e aplicativos como
“Whatsapp”, “Skype”, dentre outros.
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Foi estabelecida, ainda, a possibilidade da pratica de atos notariais hibridos, definidos como aqueles

em gue uma das partes assina o ato fisicamente; enquanto a outra assina a distancia.

Como regra, o acesso ao e-Notariado sera feito com assinatura digital, por certificado digital que
atenda aos requisitos da Medida Provisdria n® 2.200-2/2001 (que institui a Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira - ICP-Brasil) ou, quando possivel, por biometria. Ndo obstante, os usuarios
externos poderao acessar o sistema mediante cadastro prévio, sem assinatura eletrénica, para
conferir a autenticidade do ato em gue tenham interesse.

Além disso, o notario fornecera gratuitamente aos clientes do servico notarial o “certificado digital
notarizado”, para uso exclusivo e por tempo determinado na plataforma e-Notariado e demais
plataformas autorizadas pelo Colégio Notarial Brasil.

O e-Notariado devera estar disponivel 24 horas por dia, ressalvados os periodos de manutencao do
sistema. O usuario externo (cliente) que for parte em ato notarial eletrénico ou que necessitar da
conferéncia de autenticidade de um ato notarial serd autorizado a acessar o sistema sempre gue
necessario.

A identificacdo, o reconhecimento e a qualificacdo das partes de forma remota serdo feitas mediante
a apresentacdo da via original da identidade eletrénica e pelo conjunto de informacdes a que o
tabelido teve acesso (incluindo o proprio sistema e-Notariado, documentos digitalizados, cartdes de
assinatura abertos por outros notariados ou bases biométricas).

O Provimento n2 100/2020 estabelece regras para a pratica de diversos atos notariais de forma
eletronica, tais como celebracdo de escritura publica de negocios juridicos envolvendo imoveis,
elaboracdo de atas notariais, outorga de procuracdes por instrumento publico e reconhecimento de
firmas por autenticidade.

No que diz respeito a operacdes imobilidrias, o Provimento n® 100/2020 prevé que as escrituras
eletronicas deverdo ser lavradas exclusivamente pelo tabelido de notas da circunscricdo do imovel
ou do domicilio do adquirente. No caso em que um mesmo ato notarial envolver um ou mais imoveis
de diferentes circunscricdes, serd competente para a pratica de atos remotos o tabelido de
quaisquer delas.

A fim de afastar duvidas interpretativas, a parte final do Provimento n2 100/2020 estabelece
expressamente que os atos notariais eletronicos cuja autenticidade seja conferida por meio do
sistema e-Notariado constituem instrumentos publicos para todos os efeitos legais e sdo eficazes
perante os registros publicos, instituicdes financeiras, juntas comerciais, DETRANS, administracao
publica, bem como para producao de efeitos entre particulares.

Maiores informacdes, bem como o texto integral do Provimento n2 100/2020, podem ser
encontrados no site do CNJ (https://www.cnj.jus.br/).
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GOVERNO FEDERAL LANCA FERRAMENTA DIGITAL PARA VISUALIZAGCAO DE DADOS SOBRE
EMPRESARIOS E SOCIEDADES EMPRESARIAS NO BRASIL

A Secretaria Especial de Desburocratizacdo, Gestdo e Governo Digital do Ministério da Economia,
em conjunto com o Servico Federal de Processamento de Dados - SERPRO, lancaram ferramenta
digital e gratuita de apoio a atividade produtiva, para visualizacao de dados sobre empresarios e
sociedades empresarias no Brasil (“Mapa de Empresas”).

O Mapa de Empresas é disponibilizado para qualguer pessoa que deseje obter informacdes,
atualizadas mensalmente, sobre fatores relevantes relacionados ao procedimento de registro de
empresas, como o tempo médio para abertura e 0os nimeros de empreendimentos abertos e
fechados, inclusive com detalhes sobre a localizacdo e atividades econdmicas exploradas.

O objetivo da ferramenta é promover maior transparéncia e acessibilidade a informacdo quanto aos
empresarios e sociedades empresarias existentes no Brasil, aprimorando o ambiente de negocios,
além de auxiliar o gestor publico e o empresariado no processo de tomada de decisdo, incentivando
o empreendedorismo.

Para tanto, o Mapa de Empresas é organizado em dois painéis: “Quantidade de Empresas” e “Tempo
de Abertura”. Para melhor visualizacdo dos dados, o usuario ainda pode dispor de filtros
relacionados ao ano e més de constituicdo do empresario ou sociedade empresaria, regido, unidade
da federacdo e municipio em que se localizam e sua natureza juridica e atividade econdmica.

A elaboracdo do Mapa de Empresas somente se tornou possivel em razdo da integracdo digital
viabilizada pela Rede Nacional para a Simplificacdo do Registro e da Legalizacdo de Empresas e
Negodcios - REDESIM, coordenada pelo Ministério da Economia e que relne entidades
representativas das 27 juntas comerciais.

Maiores informacdes, bem como o Mapa de Empresas, podem ser encontrados no site do Governo
Federal (https://www.gov.br).

CVM ESTABELECE PARAMETROS PARA SANCAO DE LAYERING E SPOOFING

Em 02.06.2020 o Colegiado da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM julgou, em sessao virtual,
quatro Processos Administrativos Sancionadores (“PAS”),® nos quais foram definidos os atuais

parametros para apuracao e sancao das praticas de layering e spoofing.

Segundo os votos vencedores proferidos nos referidos PAS, layering e spoofing sao praticas de

criacdo de liquidez aparente, com a insercdo, em um curto intervalo de tempo, de ofertas que,

3 Os Processos Administrativos Sancionadores julgados foram os seguintes: (i) PAS CVM SEI 19957.007543/2019-03; (ii)
PAS CVM SEI 19957.000592/2019-15; (iii) PAS CVM SEI 19957.007809/2018-29; e (iv) PAS CVM SEI 19957.005452/2016-
82.
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isoladamente (spoofing) ou agregadas (layering), representam quantidade expressiva em um dos

lados do livro, atraindo contrapartes de modo a mover os precos em um sentido que venha a
permitir a execucao de uma ou mais ofertas limitadas inseridas na ponta oposta pelo manipulador.
Pressupde-se que 0 aumento expressivo na quantidade ofertada nos primeiros niveis de preco do
ativo é capaz de influenciar outros investidores, que passam a atuar no mesmo sentido de
negociacao, de forma a aumentar ou diminuir a cotagcdo do preco do ativo.

A diferenca entre as duas praticas esta no fato de que, no layering, as ordens sdo enviadas de modo
a criar faixas ilusdrias de precos, ao passo gque, no spoofing, a distorcdo no preco decorre de ofertas

com quantidades desproporcionais aguelas existentes no livro.

Segundo o Colegiado da CVM, a cronologia da atuacdo daqguele que pretende se beneficiar de
layering ou spoofing € a seguinte:

©) criacdo de falsa liguidez visando influenciar investidores a incluir ou melhorar suas

ofertas, induzindo pressdo compradora ou vendedora, alterando o spread do livro,

por meio de:

(a) insercao de ofertas artificiais que formam camadas de ofertas sem proposito de
fechar negdcio (no caso de /ayering); ou

(b) registro de oferta de quantidade expressiva (no caso de spoofing).

(i)  reacdo dos investidores: investidores reagem ao registro da(s) oferta(s) artificial(is);

(iii)  posicionamento e execucao da oferta-alvo: registro de oferta no lado oposto (com

consequente execucdo de negdcios contra as ofertas dos investidores que reagiram
ao registro da oferta artificial ou da camada de ofertas artificiais; e

(iv) cancelamento: apds a realizacdo dos negodcios, a(s) oferta(s) artificial(is) é(sdo)
cancelada(s).

A caracterizacdo da criacdo de “liquidez aparente” como “manipulacdo de precos” decorre do
preenchimento dos elementos normativos da descricado da conduta proibida pela Instrucédo CVM n®
08/1979.

O Colegiado ressaltou que, assim como nos casos de manipulacdo baseada em negdcios, uma das
principais dificuldades dos casos de manipulacdo baseada em ofertas é a demonstracdo de gque
parte das ofertas apregoadas consistiu em artificio destinado a alterar o funcionamento regular do
mercado. Isso porque colocar ofertas e realizar negodcios sdo, em principio, atividades licitas. Do
mesmo modo, o fato de o investidor estar simultaneamente apregoando em ambos os lados do livro
de ofertas e/ou cancelando ofertas pouco apds a sua colocacdo no livro ndo denotam, por si so,
qualquer irregularidade.
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Portanto, no entendimento do Colegiado da CVM, a ilicitude das praticas de /layering e spoofing

advém do fato de que o investidor coloca oferta(s) em determinado lado do livro sem a intenc&o de
executa-la(s), com o propodsito de alterar o processo de formacdo de preco e viabilizar, assim, a
execucao de um negodcio na ponta oposta.

No Brasil, a CVM e a BSM - Supervisao de Mercados buscam detectar episddios de layering e
spoofing por meio de programas estatisticos que filtram, dentre as diversas ofertas apregoadas e
canceladas, conjuntos de ofertas e negdcios (as “estratégias”) gue se enquadrem nos parametros
qgue, em principio, caracterizam as referidas praticas.

Apesar da importancia dos referidos filtros, o Colegiado da CVM entende que ndo se pode definir
os tipos administrativos da Instrucdo CVM n2 08/1979 com base exclusivamente em tais elementos.
Assim, a identificacdo das referidas “estratégias” a partir dos filtros estatisticos da CVM e da BSM
deve ser considerada prova indiciaria, que pode ser contraditada por contra indicios ou outras
provas em sentido contrario.

N&o obstante, diversos indicios da efetiva pratica de layering e spoofing podem ser identificados a

partir da analise dos referidos filtros, tendo o Colegiado da CVM exemplificado os seguintes:

©) atipicidade das operacdes, dos resultados e da taxa de cancelamento das ofertas com
relacdo ao histdrico do proprio investidor e dos demais investidores em contextos

comparaveis;

(i)  efetiva execucdo da(s) oferta(s) colocada(s) na ponta oposta do livro;

(iii)  tempo de permanéncia da oferta artificial no livro antes de ser cancelada;

(iv) auséncia de motivacao legitima para a insercao e cancelamento das ofertas; e

(v) recorréncia do padrao de atuacéo.
Finalmente, nos PAS apreciados pelo Colegiado da CVM, foram aplicadas aos acusados sancdes de
multa pecuniaria, calculadas com base na vantagem econdmica indevida obtida mediante a pratica
de layering e spoofing. O valor da penalidade imposta a cada acusado no ambito dos PAS variou
conforme as circunstancias agravantes e atenuantes de cada caso, como por exemplo, a pratica
reiterada e sistematica da conduta irregular ou os bons antecedentes do acusado, respectivamente.

A titulo de exemplo, a menor multa pecuniaria foi de R$ 246.615,60 e a maior, de R$ 450.000,00.

Maiores informacdes, bem como o texto integral dos relatdrios e dos votos dos PAS, podem ser
encontrados no site da CVM (http://www.cvm.gov.br).
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BACEN ESTABELECE VEDAGCOES A SEREM OBSERVADAS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS EM
RAZAO DA COVID-19

Em 02.06.2020 foi publicada a Resolucdo n? 4.820/2020 do Banco Central do Brasil - BACEN que
estabelece, por prazo determinado, vedacdes a remuneracdo do capital proprio, ao aumento da
remuneracdo de administradores, a recompra de acdes e a reducdo de capital social, a serem
observadas por instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN,
considerando os potenciais efeitos da pandemia de COVID-19 sobre o Sistema Financeiro Nacional
("Resolucao”).

A Resolucdo prevé requisitos prudenciais transitérios com o objetivo de assegurar solidez,
estabilidade e o regular funcionamento do Sistema Financeiro Nacional durante o periodo da
pandemia decorrente da COVID-19.

Neste sentido, fica vedado as instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN:

©) remunerar o capital proprio (inclusive sob a forma de antecipacdo) acima: (a) do
montante equivalente ao dividendo minimo obrigatdrio, estabelecido pelo art. 202 da
Lei n? 6.404/1976, inclusive sob a forma de juros sobre o capital proprio, no caso das
instituicbes constituidas sob a forma de sociedade por acbes; ou (b) do montante
equivalente a distribuicdo minima de lucro estabelecida no contrato social no caso das
instituicdes constituidas sob a forma de sociedades limitadas;

(i)  recomprar acdes proprias, salvo se autorizada pelo BACEN e desde que ocorra em
ambiente de bolsa de valores ou de mercado de balcdo organizado, para permanéncia
em tesouraria e venda posterior, até o limite de 5% das acdes emitidas, incluindo-se
nesse percentual as acdes contabilizadas em tesouraria na data da entrada em vigor
da Resolugdo n2 4.797/2020;

(iii)  reduzir o capital social, salvo quando a reducédo: (a) for obrigatdria, na forma da
legislacdo de regéncia; ou (b) for aprovada pelo BACEN, visando a assegurar a solidez
da instituicdo e a estabilidade e o regular funcionamento do Sistema Financeiro
Nacional. Tal vedacdo nao se aplica as cooperativas de crédito; e

(iv) aumentar a remuneracdo, fixa ou variavel, inclusive sob a forma de antecipacao, de
diretores, administradores e membros do conselho de administracdo e do conselho
fiscal.

Os montantes sujeitos as vedacdes mencionadas acima ndo podem ser objeto de obrigacdo de
desembolso futuro, inclusive sob a forma de distribuicdo de lucros. Além disso, as vedacdes devem
ser observadas independentemente da manutencdo de recursos em montante superior ao Adicional
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de Capital Principal (ACP) de que tratam as Resolucdes n2 4.193/2013 e n2 4.783/2020.

Nos termos da Resolucdo, a distribuicdo de lucros, o pagamento de juros sobre o capital proprio e
a remunera¢do de diretores, administradores e membros do conselho de administracao e do
conselho fiscal referentes a exercicios anteriores a 2020 devem ser realizados de forma
conservadora, consistente e compativel com as incertezas da conjuntura econdmica atual.

Cabe registrar, ainda, que a Resolucdo é aplicavel as confederacdes constituidas por cooperativas
centrais de crédito.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Resolucdo, podem ser encontrados no site do
BACEN (http://www.bcb.com.br).

JURISPRUDENCIA

>> Superior Tribunal de Justica

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. HABILITACAO RETARDATARIA DE CREDITO
TRABALHISTA. TERMO FINAL DE APRESENTACAO. SENTENCA DE ENCERRAMENTO DO
PROCESSO DE SOERGUIMENTO.

1. Acdo ajuizada em 31/8/2016. Recurso especial interposto em 26/2/2019. Autos conclusos a
Relatora em 25/9/2019.

2. O proposito recursal é estabelecer o prazo final para habilitacédo retardataria de crédito na
recuperacao judicial.

3. Uma vez homologado o quadro-geral de credores (como ocorrido no particular), a Unica via para
o credor pleitear a habilitacdo de seu crédito é a judicial, mediante a propositura de acao autbnoma
gue tramitara pelo rito ordinario e que deve ser ajuizada até a prolacdo da decisdo de encerramento
do processo recuperacional.

4. Na espécie, o acordao recorrido foi expresso ao reconhecer que o pedido de habilitacdo foi
formulado quando a recuperacédo judicial ja havia se findado, de modo gue ndo ha raz&do apta a
ensejar o acolhimento da pretensdo do recorrente, que deve se utilizar das vias executivas ordinarias
para buscar a satisfacdo de seu crédito. RECURSO ESPECIAL NAO PROVIDO.

(Superior Tribunal de Justica. REsp n? 1.840.166/RJ. Relatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira
Turma, jul. em 10 de dez. 2019 e publicado no DJel3 de dez. 2019).

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. FALHA NA PRESTACAO JURISDICIONAL.
INEXISTENCIA. RECUPERACAO JUDICIAL. ENCERRAMENTO. PLANO DE RECUPERACAO.
ADITIVOS. TERMO INICIAL. PRAZO BIENAL. CONCESSAO. BENEFICIO. HABILITACOES
PENDENTES. IRRELEVANCIA.

1. Recurso especial interposto contra acordao publicado na vigéncia do Codigo de Processo Civil de
2015 (Enunciados Administrativos n%s 2 e 3/STJ).
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2. Cinge-se a controvérsia a definir (i) se houve falha na prestacdo jurisdicional e (ii) se nos casos
em que ha aditamento ao plano de recuperacdo judicial, o termo inicial do prazo bienal de que trata
o artigo 61, caput, da Lei n? 11.101/2005 deve ser a data da concessdo da recuperacdo judicial ou a
data em que foi homologado o aditivo ao plano.

3. Ndo ha falar em falha na prestacdo jurisdicional quando a decisdo esta clara e suficientemente
fundamentada, resolvendo integralmente a controvérsia.

4. A Lei n? 11.101/2005 estabeleceu o prazo de 2 (dois) anos para o devedor permanecer em
recuperacdo judicial, que se inicia com a concessdo da recuperacdo judicial e se encerra com o
cumprimento de todas as obrigacdes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois) anos do termo
inicial.

5. O estabelecimento de um prazo minimo de efetiva fiscalizacdo judicial, durante o qual o credor se
vé confortado pela exigéncia do cumprimento dos requisitos para concessao da recuperacao judicial
e pela possibilidade direta de convolacdo da recuperacdo em faléncia no caso de descumprimento
das obrigacdes, com a revogacao da novacado do créditos, é essencial para angariar a confianca dos
credores, organizar as negociacdes e alcancar a aprovacao dos planos de recuperacdo judicial.

6. A fixacdo de um prazo maximo para o encerramento da recuperacdo judicial se mostra
indispensavel para afastar os efeitos negativos de sua perpetuacdo, como o aumento dos custos do
processo, a dificuldade de acesso ao crédito e a judicializacdo das decisdes que pertencem aos
agentes de mercado, passando o juiz a desempenhar o papel de muleta para o devedor e garante
do credor.

7. Alcancado o principal objetivo do processo de recuperacdo judicial que é a aprovacdo do plano
de recuperacao judicial e encerrada a fase inicial de sua execuc¢ao, quando as propostas passam a
ser executadas, a empresa deve retornar a normalidade, de modo a lidar com seus credores sem
intermediacéo.

8. A apresentacao de aditivos ao plano de recuperacéo judicial pressupde que o plano estava sendo
cumprido e, por situacdes que somente se mostraram depois, teve que ser modificado, o que foi
admitido pelos credores. Nao ha, assim, propriamente uma ruptura da fase de execucdo, motivo pelo
qual inexiste justificativa para a modificacdo do termo inicial da contagem do prazo bienal para o
encerramento da recuperacédo judicial.

9. A existéncia de habilitacdes/impugnacdes de crédito ainda pendentes de transito em julgado, o
que evidencia ndo estar definitivamente consolidado o quadro geral de credores, ndo impede o
encerramento da recuperacao.

10. Recurso especial nao provido.

(Superior Tribunal de Justica. REsp n2 1.853.347/RJ. Relator Ministro Ricardo Villas Bdas Cueva,
Terceira Turma, jul. em O5 de mai. 2020 e publicado no DJell de mai. 2020).

A Newsletter Moreira Menezes, Martins Advogados é uma publicacdo exclusivamente informativa, ndo devendo ser
considerada, para quaisquer fins, como opinido legal, sugestdo ou orientacdo emitida pelo Escritério.
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