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CVM EDITA INSTRUGAO QUE ATUALIZA REGRAS SOBRE ATIVIDADE DE CONSULTORIA DE
VALORES MOBILIARIOS

Em 06.02.2020 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM editou a Instrucdo CVM n2 619/2020
(“ICVM n2 619”) que altera e revoga dispositivos da Instrucdo CVM n2 592/2017 (“ICVM n2 592™), a
qual, por sua vez, dispde sobre a atividade de consultoria de valores mobiliarios.

Conforme noticiado na Newsletter Moreira Menezes, Martins Advogados n? 56 (maio/2019), a CVM
havia colocado em audiéncia publica minuta de instrucdo normativa para disciplinar o exercicio da
atividade de consultoria de valores mobiliarios, no Brasil, por prestadores de servicos que ndo
estejam sediados ou domiciliados no Pais. Atualmente, o art. 22 da ICVM n?2 592 determina que a
atividade de consultoria de valores mobilidrios seja privativa de consultores de valores mobiliarios
domiciliados no Brasil e registrados na CVM.

A partir da entrada em vigor da ICVM n2 619 (no dia 01.06.2020), também poderdo exercer a
consultoria de valores mobiliarios os consultores domiciliados no exterior que sejam devidamente
reconhecidos pela CVM. Para tanto, a pessoa fisica que desejar obter o reconhecimento devera
atender aos seguintes requisitos:

©) ser graduada em curso superior ou equivalente, em instituicdo reconhecida oficialmente
no Brasil ou no exterior;

D) ter sido aprovada em exame de certificacdo cuja metodologia e conteudo tenham
sido previamente aprovados pela CVM ou por entidade equivalente em seu pais de

domicilio;
i ter reputacéao ilibada;
(iv) Nnao estar inabilitada ou suspensa para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras

e demais entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil,
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, pela Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar - PREVIC ou por entidades equivalentes em seu pais
de domicilio;

) ndo ter sido condenada, no Brasil, ou por crimes equivalentes, em seu pais de
domicilio, por crime falimentar, prevaricacdo, suborno, concussdo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia
popular, a ordem econdmica, as relacdes de consumo, a fé publica ou a propriedade
pUblica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado,
ressalvada a hipodtese de reabilitaco;
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vi) ndo estar impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisao
judicial ou administrativa;

(vii) ndo estar incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade
administradora de mercado organizado; e

Qviii) preencher o formulario do Anexo 5-1 da ICVM n® 592 de modo a comprovar a sua
aptiddo para o exercicio da atividade.

Ja no caso de consultor de valores mobiliarios pessoa juridica, foi revogado o inciso | do art. 42 da
ICVM n2 592, que exigia que a sede da pessoa juridica fosse no Brasil, de forma a permitir que
pessoas juridicas domiciliadas no exterior também exercam a atividade. Além disso, a exigéncia de
manter um diretor estatutadrio credenciado pela CVM como consultor de valores mobiliarios
(pessoa fisica) aplicar-se-a apenas as pessoas juridicas domiciliadas no Brasil.

Na mesma linha, foi acrescentada a Secdo IV ao Capitulo Il da ICVM n2 592, que dispde sobre os
requisitos especificos para o reconhecimento pela CVM de consultores de valores mobiliarios ndo
domiciliados no Brasil:

©) estar autorizado e submetido a supervisdo por autoridade competente em seu pais
de domicilio; e

D) constituir e manter representante legal no Brasil, com poderes expressos para
receber, em seu nome, quaisguer citacdes, intimacdes ou notificacdes.

Cabe registrar que a CVM optou por suprimir requisito constante da minuta de instrucdo divulgada
ao mercado gue viria a dar origem a ICVM n2 619, a qual previa gue o consultor domiciliado no
exterior deveria “estar regulado por normas ao menos equivalentes as disposicdes desta
instrucao”.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da ICVM n? 619, podem ser encontrados no site
da CVM (http://www.cvm.gov.br/).

CIRCULAR DO BANCO CENTRAL INDICA ATOS QUE PODEM CONFIGURAR LAVAGEM DE
DINHEIRO OU FINANCIAMENTO AO TERRORISMO

Em 31.01.2020 o Departamento de Supervisdo de Conduta - Decon do Banco Central do Brasil -
BACEN editou a Carta Circular n° 4.001/2020, que divulga nova relacdo de operacdes e situacdes
qgue podem configurar indicios de ocorréncia dos crimes de (i) "lavagem” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores e (ii) financiamento ao terrorismo, ambos passiveis de comunicacdo ao Conselho
de Controle de Atividades Financeiras - COAF (“Carta Circular™).
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A Carta Circular enumera uma série de situacdes e operacdes que exemplificam a ocorréncia de

indicios de atividades suspeitas para fins de comunicacdo ao COAF. Tais situacdes foram divididas

pelo BACEN nos seguintes grupos:

©) operacdes em espécie, em moeda nacional, com a utilizacdo de contas de depdsitos

ou de contas de pagamento;

D) operacdes em espécie e cartdes pré-pagos em moeda estrangeira e chegues de

viagem,;

D) identificacdo e qualificacdo de clientes;

(iv)  movimentacdo de contas de depdsito e de contas de pagamento em moeda nacional;

v) operacdes de investimento no Pars;

(vi)  operacdes de crédito no Pals;

(vii)  movimentacdo de recursos oriundos de contratos com o setor publico;

(viii) consorcios;

(ix) pessoas ou entidades suspeitas de envolvimento com financiamento ao terrorismo e

a proliferacdo de armas de destruicdo em massa;

(x) atividades internacionais;

(xi)  operacdes de crédito contratadas no exterior;

(xii) operacdes de investimento externo;

(xiii)  funcionarios, parceiros e prestadores de servicos terceirizados;

(xiv) campanhas eleitorais;

(xv) BNDU (os chamados “Bens Nao de Uso Proprio”) e outros ativos ndo financeiros;

(xvi) movimentacdo de contas correntes em moeda estrangeira (CCME); e

(xvii) operacdes realizadas em municipios localizados em regides de risco (incluindo

regides de fronteira e extracdo mineral).
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As operacdes listadas em cada situacao devem ser comunicadas somente Nos casos em que 0s
indicios forem confirmados ao término da execucdo dos procedimentos de analise de operacdes
e situacdes suspeitas. Tais procedimentos devem considerar todas as informacdes disponiveis,
inclusive aguelas obtidas por meio dos processos destinados a conhecer clientes, funcionarios,
parceiros e prestadores de servicos terceirizados.

A Carta Circular entrara em vigor em 01.07.2020, mesma data em que ficara revogada a Carta-
Circular n® 3.542/2012, que atualmente trata do mesmo tema.

Maiores informacées, bem como o texto integral da Carta Circular, podem ser encontrados no site
do BACEN (https://www.bcb.gov.br/).

CALENDARIO COM PRAZOS DE ENTREGA DE INFORMAGCOES POR PARTE DOS REGULADOS E
DISPONIBILIZADO PELA CVM

Em 05.02.2020 a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, disponibilizou em seu site calendarios
com as datas-limite para a entrega de informacdes periddicas que devem ser prestadas pelos
agentes regulados pela Autarquia.

Nos termos da Instrucdo CVM n2 608/2019 (“ICVM n2 608”), informacdes periddicas sdo aquelas
devidas pelo participante do mercado em data certa ou em caso de verificacdo de um evento
rotineiro de ocorréncia certa.

Cabe registrar gue o novo calendario inclui apenas os prazos referentes a entrega de informacdes
cujo descumprimento enseja a aplicacdo de multa cominatoria pela CVM ao participante.

Conforme dispde o art. 32 da ICVM n2? 608, as superintendéncias responsaveis pelo
acompanhamento da entrega de cada uma das informacdes periddicas irdo atualizar anualmente
a relacdo das informacdes a serem divulgadas pelos participantes do mercado no exercicio
subseguente, bem como o respectivo calendario, a fim de permitir a organizacdo prévia da
divulgacédo de tais informacdes.

As datas-limite dispostas no calendario encontram-se subdividas conforme os diferentes tipos de
regulados e os respectivos prazos que devem ser observados por cada grupo.

Caso alguma informacdo seja entregue a CVM fora da data-limite divulgada no calendario, a
Autarguia poderd aplicar multa, conforme limites previstos no Anexo 3 da ICVM n2 608.

Maiores informacdes, bem como o calendario completo, podem ser encontrados no site da CVM
(http://www.cvm.gov.br/).
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CVM PUBLICA DELIBERACAO SOBRE PRAZOS PARA APROVAGCAO TACITA DE
REQUERIMENTOS

Em 28.01.2020 a Comissdo de Valores Mobiliadrios - CVM editou a Deliberacdo CVM n2 841
("Deliberacdo CVM n2 841”), que esclarece o posicionamento da Autarquia quanto a aplicacdo do
art. 16 do Decreto n210.178/2019 (“Decreto™), que, por sua vez, regulamenta o art. 32, caput, incisos
lelX, 812 1 e §82da Lei n?13.874/2019 (“Lei de Liberdade Econdmica™).

O Decreto determina que os orgaos e entidades da administracdo publica federal devem editar
atos normativos com o objetivo de estabelecer prazos maximos de analise de requerimentos de
liberacdo de exercicio de atividades econdmicas.

Especificamente, o art. 16 do Decreto estabelece que, enquanto determinado 6rgdo ou entidade
ndo editar ato normativo que fixe o prazo para resposta aos requerimentos de liberacdo de
atividade econdmica, o prazo para sua analise sera de 30 dias, contado da data de apresentacéo
de todos os elementos necessarios a instauracdo do processo. Findo o referido prazo, se dara a
aprovacédo tacita do requerimento formulado.

Nesse sentido, a CVM informou que ja possui, em sua regulamentacao, ritos de aprovacdo dos
requerimentos a ela dirigidos, 0os gquais contém prazos maximos para manifestacdo da Autarqguia,
prevendo, inclusive, o deferimento automatico dos pleitos na auséncia de resposta nos referidos
prazos maximos.

Assim, ao publicar a Deliberacdo CVM n2 841, a CVM teve por objetivo esclarecer que, para fins dos
efeitos da aprovacdo tacita prevista no Decreto, devem ser considerados os ritos e prazos de
concessao de autorizacdes ja previstos nas normas editadas pela CVM para cada tipo de atividade,
e ndo o prazo padronizado de 30 dias.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Deliberacdgo CVM n? 841 podem ser
encontrados no site da CVM (http://cvm.gov.br).

OFiCIO SOBRE ATUALIZAGCAO DO SISTEMA EMPRESAS.NET E DIVULGADO PELA CVM

Em 05.02.2020 a Superintendéncia de Relacdes com Empresas - SEP da Comissao de Valores
Mobilidrios - CVM divulgou o Oficio Circular n2 1/2020-CVM/SEP, com as seguintes informacdes:

©) desde 10.02.2020, esta disponivel nova funcionalidade que permite a redefinicdo de
senha de acesso ao Sistema Empresas.NET (“esqueci minha senha”);

) a partir de 24.02.2020, estara disponivel a versao 16.0 do Sistema Empresas.NET,
cujos ajustes poderdo ser consultados pela pagina eletréonica da B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcao ("B3™);
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D) a partir de 10.04.2020, somente serao aceitos formularios estruturados gerados pela
versdo 16.0 do Sistema Empresas.NET; e

(iv) desde 27.01.2020, esta disponivel a nova funcionalidade que permite a geracdo de
relatorio “pdf’ dos documentos estruturados entregues (FCa, FRe, DFP e ITR), por
meio do icone de impressora disponivel na tela de visualizacdo do documento.

Duvidas referentes a instalacdo, utilizacdo e funcionamento do Sistema Empresas.NET, assim como
o relato de problemas ou dificuldades no envio de documentos, devem ser encaminhados para a
Superintendéncia de Emissores da B3.

Maiores informacdes, bem como o texto integral do Oficio Circular n2 1/2020-CVM/SEP podem ser
encontrados no site da CVM (http://cvm.gov.br).

ANTECIPADA A ENTRADA EM VIGOR DE DISPOSITIVOS DA INSTRUGAO 612

Em 28.01.2020 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM editou a Instrucdo CVM n2 618/2020
("ICVM n° 618”), que altera o prazo para entrada em vigor de dispositivos da Instrucdo CVM n®
612/2019 (“ICVM n2 612™).

Conforme noticiado na Newsletter Moreira Menezes, Martins Advogados n2 60 (setembro/2019), a
CVM editou a ICVM n2 612 para fins de aprimorar os mecanismos de controles internos dos
intermediarios (instituicbes habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuicdo) no
que se refere a eventos que envolvam dois grupos de fatores de riscos operacionais: (i) o risco de
eventos de qualguer natureza que possam provocar a parada da execucdo de suas atividades, em
decorréncia da interrupcdo de seus processos criticos; e (ii) o risco de falhas relacionadas a
seguranca da informacdo associadas aos processos, sistemas e infraestrutura de tecnologia da
informacao.

Para tanto, foram promovidas diversas alteracdes na Instrucdo CVM n2 505/2011, que estabelece
as normas e procedimentos a serem observados nas operacdes realizadas com valores mobiliarios
em mercados regulamentados (“ICVM n2 505”).

Inicialmente, todos os dispositivos da ICVM n2 612 entrariam em vigor em 01.09.2020. Contudo, a
ICVM n? 618 antecipou a entrada em vigor de determinadas disposicdes, da seguinte forma:

() a nova redacdo dada ao §1° do art. 25 da ICVM n? 505 passara a vigorar a partir de
02.03.2020. Tal dispositivo elenca pessoas que ndo precisam observar a regra geral
de que “pessoas vinculadas ao intermediario somente podem negociar valores
mobiliarios por conta propria, direta ou indiretamente, por meio do intermediario a
que estiverem vinculadas”; e
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an a nova redacao dada aos §§ 52 a 82 do art. 42 da ICVM n® 505 passara a vigorar a
partir de 04.05.2020. Tais dispositivos dizem respeito a elaboracdo e envio, pelo
diretor de controles internos aos 6rgdos de administracdo, do relatério anual de
controles internos do intermediario.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da ICVM n? 618, podem ser encontrados no site
da CVM (http://www.cvm.gov.br/).

CVM EDITA OFICIO COM INFORMAGCOES SOBRE HORARIOS LIMITES PARA APLICAGCAO E
RESGATE EM FUNDOS

Em 04.02.2020 a Superintendéncia de Relacdes com Investidores Institucionais - SIN da Comissdo
de Valores Mobilidrios - CVM divulgou o Oficio Circular n® 02/2020 - CVM/SIN (“Oficio n® 02™),
contendo esclarecimentos acerca da divulgacao, pelos fundos de investimento, da lamina de
informacdes essenciais prevista no art. 40, inciso I, da Instrucdo CVM n2 555 (“ICVM n2 555”).

O Oficio n? 02 trata especificamente da divulgacdo das condicdes e horarios limites para aplicacdes
eresgates de cotas de fundo de investimento. Na interpretacdo da SIN, ¢ licito que os distribuidores
por conta e ordem disciplinem horarios limites diferentes para aplicacao e resgate das cotas de
fundos por eles intermediados, de forma a acomodar necessidades decorrentes das interacdes que
precisem manter com o administrador do fundo intermediado para viabilizar tais operacdes.

A SIN esclarece ainda qgue, para evitar a divulgacdo de informacdes que possam parecer
conflitantes, os administradores de fundos de investimento que sejam intermediados por conta e
ordem devem prever, no campo “horario para aplicacdo e resgate” da lamina de informacdes
essenciais, que (i) os horarios limites ali dispostos podem n&o se aplicar aos investimentos
realizados por conta e ordem; e que, nesses casos, (ii) os horarios limite cabiveis devem ser
confirmados com o distribuidor de cotas por meio do qual o investimento foi realizado.

Maiores informacdes, bem como o texto integral do Oficio n?2 02, podem ser encontrados no site
da CVM (http://www.cvm.gov.br/).

JURISPRUDENCIA
>> Superior Tribunal de Justi¢a

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. HABILITACAO RETARDATARIA DE CREDITO
TRABALHISTA. TERMO FINAL DE APRESENTACAO. SENTENCA DE ENCERRAMENTO DO
PROCESSO DE SOERGUIMENTO.

1. Acdo ajuizada em 31/8/2016. Recurso especial interposto em 26/2/2019. Autos conclusos a
Relatora em 25/9/2019.

2. O propdsito recursal é estabelecer o prazo final para habilitacdo retardataria de crédito na
recuperacao judicial.
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3. Uma vez homologado o quadro-geral de credores (como ocorrido no particular), a unica via
para o credor pleitear a habilitacdo de seu crédito é a judicial, mediante a propositura de acdo
autdbnoma que tramitara pelo rito ordinario e que deve ser ajuizada até a prolacdo da decisdo de
encerramento do processo recuperacional.

4. Na espécie, o acordao recorrido foi expresso ao reconhecer gque o pedido de habilitacdo foi
formulado quando a recuperacdo judicial ja havia se findado, de modo que ndo ha razdo apta a
ensejar o acolhimento da pretensdo do recorrente, que deve se utilizar das vias executivas
ordinarias para buscar a satisfacdo de seu crédito.

RECURSO ESPECIAL NAO PROVIDO.

(Superior Tribunal de Justica. REsp n° 1.840.166/RJ. Relatora Ministra Nancy Andrighi. Terceira
Turma, jul. em 10 de dez. 2019 e publicado no DJe 13 de dez. 2019).

CONFLITO DE COMPETENCIA. RECUPERACAO JUDICIAL. PEDIDO DE PROCESSAMENTO
PENDENTE DE ANALISE. EXECUCAO FISCAL. TUTELA DE URGENCIA. SUSPENSAO. ATOS
EXPROPRIATORIOS. COMPETENCIA DO JUiZO DA RECUPERACAO JUDICIAL.

1. Cinge-se a controvérsia a definir o juizo competente para o julgamento de tutela de urgéncia
incidente em acdo de recuperacado judicial na qual ainda nao foi deferido o processamento do
pedido, objetivando a suspensdo de atos expropriatérios determinados em execucéo fiscal.

2. O conflito positivo de competéncia ocorre ndo apenas quando dois ou mais Juizos se declaram
competentes para o julgamento da mesma causa, mas também quando proferem decisdes
incompativeis entre si acerca do mesmo objeto.

3. O artigo 189 da LRF determina que se apliguem aos processos de recuperacao e faléncia as
normas do Codigo de Processo Civil no que couber, sendo possivel concluir que o Juizo da
recuperacao esta investido do poder geral de tutela provisdria (arts. 297, 300 e 301 do CPC/2015),
podendo determinar medidas tendentes a alcancar os fins previstos no artigo 47 da Lei n®
11.101/2005.

4. Um dos pontos mais importantes do processo de recuperacdo judicial & a suspensdo das
execucdes contra a sociedade empresaria que pede o beneficio, o chamado stay period (art. 62 da
LRF). Essa pausa na perseguicdo individual dos créditos é fundamental para que se abra um espaco
de negociacdo entre o devedor e seus credores, evitando que, diante da noticia do pedido de
recuperacao, se estabeleca uma verdadeira corrida entre os credores, cada qual tentando receber
o maximo possivel de seu crédito, com o conseguente perecimento dos ativos operacionais da
empresa. 5. A suspensdo das execucdes e, por consequéncia, dos atos expropriatorios, € medida
com nitido carater acautelatorio, buscando assegurar a elaboracdo e aprovacdo do plano de
recuperacado judicial pelos credores ou, ainda, a paridade nas hipdteses em que o plano n&o alcance
aprovacao e seja decretada a quebra. 6. Apesar de as execucdes fiscais nao se suspenderem com
0 processamento da recuperacao judicial (art. 62, § 72, da Lei n2 11.101/2005), a jurisprudéncia desta
Corte se firmou no sentido de que os atos expropriatdorios devem ser submetidos ao juizo da
recuperacao judicial, em homenagem ao principio da preservacao da empresa.

7. O Juizo da recuperacdo & competente para avaliar se estdo presentes os requisitos para a
concessao de tutela de urgéncia objetivando antecipar o inicio do stay period ou suspender os
atos expropriatérios determinados em outros juizos, antes mesmo de deferido o processamento
da recuperacéao.
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8. Conflito positivo de competéncia conhecido para declarar a competéncia do Juizo da 102 Vara

Civel de Maceid/AL.

(CC 168.000/AL, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, SEGUNDA SECAO, julgado em

1/12/2019, DJe 16/12/2019)

A Newsletter Moreira Menezes, Martins Advogados é uma publicagdo exclusivamente informativa, ndo devendo ser
considerada, para quaisquer fins, como opinido legal, sugestdo ou orientacdo emitida pelo Escritério.
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