‘ MOREIRA MENEZES . MARTINS . MIRANDA \
ADVOGADOS

NEWSLETTER N° 51 | pezemero 2018

CVM edita instrucao que altera 16 e revoga 5 outras instrucodes

Conselho Monetdrio Nacional edita a resolucao CMN n? 4.695, que
altera as resolugcdes CMN n2 3.922 e 4.661

Aproxima-se o prazo para que entidades informem a Receita Federal
do Brasil seus beneficiarios finais

Banco Central autoriza pessoas juridicas a abrirem contas pela internet

CVM divulga oficio com orienta¢des para administradores de carteiras
de valores mobiliarios

PREVIC coloca em consulta publica instrucao sobre transparéncia em
fundos de pensao

Receita Federal altera interpretacao sobre a Lei de Repatriacao

CVM coloca em audiéncia publica minuta que propde alteracdes na
instrucdao CVM n2 308

CVM divulga oficio com orientacdes sobre adoc¢cao da politica ‘conheca
seu cliente’ por intermediarios brasileiros

Moreira Menezes, Martins, Miranda Advogados
Rua Joana Angélica, n° 228 - Ipanema - 22420-030 - Rio de Janeiro - RJ
Telefone: +55 (21) 2523-5960

03

06

07

08

09

10

10

n

12



‘ MOREIRA MENEZES . MARTINS . MIRANDA \
ADVOGADOS

NEWSLETTER N© 51 | pezemero 2018

CVM publica relatério de atividade sancionadora referente ao terceiro 13
trimestre de 2018

14
Jurisprudéncia

Moreira Menezes, Martins, Miranda Advogados
Rua Joana Angélica, n° 228 - Ipanema - 22420-030 - Rio de Janeiro - RJ
Telefone: +55 (21) 2523-5960



MOREIRA MENEZES . MARTINS . MIRANDA NEWSLETTER N°. 51

ADVOGADOS
DEZEMBRO 2018
CVM EDITA INSTRUGCAO QUE ALTERA 16 E REVOGA 5 OUTRAS INSTRUGOES

Em 13.12.2018 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM editou a Instrucdo CVM n2 604 (“ICVM n®
604”), que alterou 16 e revogou 5 outras instrucées normativas anteriormente editadas pela
autarquia, dando continuidade a implementacdo da primeira fase do Projeto Estratégico de
Reducéao de Custos de Observancia (“Projeto Estratégico™).

Conforme noticiado pela Newsletter Moreira Menezes, Martins, Miranda n? 49 (out/2018), em
10.10.2018, a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM havia colocado em audiéncia publica minuta
de instrucdo normativa (“Minuta”) propondo alteracdes ou revogacdes em 18 outras instrucdes da

autarquia, no ambito da primeira fase do Projeto Estratégico.

A primeira fase do Projeto Estratégico tem por objetivo promover mudancas regulatdrias de baixo
impacto e menor complexidade, principalmente em relacdo a excessos normativos. O foco é tornar
mais eficiente a regulacdo por meio de regras claras e que fomentem a competitividade do
mercado, a fim de reduzir progressivamente os custos de observancia das obrigacdes regulatorias.

Entre os dias 10.10.2018 e 01.11.2018, a CVM recebeu sugestdes de diversos agentes do mercado a
respeito da Minuta. Com base nos comentarios recebidos, foi elaborado o Relatério de Analise da
Audiéncia Publica SDM n¢ 06/2018, submetido ao Colegiado da CVM que, por sua vez, aprovou a
redacao final da ICVM n® 604.

Dentre as alteracdes e revogacdes implementadas a partir da entrada em vigor da ICVM n? 604,
vale destacar as seguintes:

©) revogacao dos arts. 20 e 32 da Instrucdo CVM n2 51/1986: tais dispositivos estabeleciam

gue as bolsas de valores deveriam divulgar, no prazo de 3 dias a contar do pregéo, o
volume total de compras e de vendas em margem, detalhando quantidades, volumes e
numeros de negocios por acao. Segundo a CVM, tais informag¢des ndo estavam sendo
utilizadas para fins de supervisdo ou mesmo para o mercado;

(D alteracdes de regras da Instrucdo CVM n2 279/1998: no entendimento da CVM, diversos

dispositivos dessa instrucdo, que regulamenta os Fundos MUtuos de Privatizacdo - FGTS,
estavam desatualizados em comparacao ao regime introduzido pela Instrucédo CVM n®
555/2014. Nesse sentido, (a) foi eliminada a necessidade de aprovacdes prévias da CVM
para determinados atos relativos aos fundos; (b) o regime informacional foi parcialmente
revisado; (¢) os prazos de entrega de informacdes relativas aos fundos foram dilatados
de semestrais para anuais; (d) foi retirada a necessidade de divulgacdo na imprensa de
informacdes diarias dos fundos; e (e) ndo ha mais a necessidade de envio fisico de
determinados documentos;

(i) alteracdes nas Instrucdes CVM n2 358/2002 e n? 361/2002: o requerimento de entrega

de informacdes confidenciais passara a ser dirigido a area técnica responsavel por sua
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analise (e nao mais a Presidéncia da CVYM). Na mesma linha, em alternativa ao envelope
lacrado, instituiu-se que tais informacdes agora sejam encaminhadas por meio
eletrénico;

alteracdo na Instrucdo CVM n2 359/2002: o regime informacional dos fundos de indice

("ETFs”) foi revisto. Dentre outras alteracdes, foram suprimidas as exigéncias de (a)
envio a CVM de relatorio anual dos ETFs, cujas informacdes deverdo ser divulgadas na
pagina do administrador na rede mundial de computadores; e (b) apresentacdo de
relacdo de demandas judiciais ou extrajudiciais e o demonstrativo de fontes e aplicacdo
de recursos;

alteracdes nas Instrucdes CVM n2 361/2002 e 480/2009: foram alteradas as redacdes
(a) do art. 20, IV, da Instrucdo CVM n¢ 361/2002 para gue o instrumento da Oferta
Publica de Aquisicao - OPA lancada pela propria companhia ndo precise mais conter

transcricdo da deliberacdo do orgdo que aprovou a OPA, mas tdo somente faca
referéncia ao local onde o instrumento deliberativo encontra-se disponivel; e (b) do art.
33 da mesma instrucdo, para permitir que, na OPA que envolva permuta, ndo seja
necessario elaborar prospecto da companhia emissora dos valores mobiliarios utilizados
como pagamento, caso se trate de companhia aberta e o instrumento da OPA incorpore
seu formulario de referéncia atualizado. Por sua vez, a Instrucdo CVM n2 480/2009 foi
atualizada para prever que a utilizacdo da faculdade mencionada no subitem “(b)” acima
gere a obrigacao de atualizacao do formulario de referéncia do emissor;

alteracdes na Instrucdo CVM n2 400/2003: foi excluida a obrigatoriedade da entrega de

versao impressa do prospecto de distribuicao de valores mobilidrios e o envio a CVM de
relatorios produzidos pelas instituicdes intermediarias a respeito de companhias
emissoras, no ambito de uma oferta publica de distribuicdo. Foi mantida a obrigacdo de
envio dos referidos relatorios a APIMEC;

alteracdo na Instrucao CVM n® 414/2004: foi revogado inciso que exigia a entrega a CVM

de trés vias do prospecto preliminar para concessao de registro provisorios para a
distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI destinadas
exclusivamente a investidores qualificados;

inclusdo pontual na Instrucdo CVM n2 472/2008: foi incluido dispositivo que dispensa a

necessidade de aprovacao da alteracdo do regulamento de Fundos de Investimento
Imobilidrios (“FlIs”) pela assembleia geral quando decorrente de: (a) necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM ou adequacdes a normas; (b) alteracdo dos dados
cadastrais de prestadores de servicos dos FlIs; e (¢) reducdo da taxa de administracéo
ou de performance. A inclusdo tem por objetivo alinhar a dindmica de alteracdes dos
regulamentos dos Flls com o previsto na Instrucdo CVM n2 555/2014 (aplicdvel aos
fundos de investimento em geral);
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(ix) ajustes na Instrucdo CVM n2 510/2011: houve alteracdo no prazo de envio das Declaracdes

Eletrénicas de Conformidade - DEC, o que possibilita futura integracdo dos
procedimentos de confirmacdo cadastral e envio de informes anuais por meio de sistema
eletréonico disponivel no site da CVM. Além disso, também foi extinta a obrigatoriedade
do envio de DEC por fundos de investimento, uma vez gue ja possuem dados cadastrais
periodicamente atualizados;

x) alteracdes nas Instrucdes CVM n2 539/2013 e 558/2015: foram realizadas mudancas na

periodicidade de elaboracdo e envio, aos o6rgdos da administracdo das instituicdes
mencionadas na Instrucdo CVM n2 539/2013 e na Instrucdo CVM n2 558/2015, do relatdrio
de controles internos relativos ao cumprimento das regras e procedimentos por parte
do diretor de compliance. O novo prazo passa a ser o ultimo dia do més de abril de cada

ano,

(xi) revogacdo e alteracdo de dispositivos das Instrucdes CVM n2 542/2013 e 543/2013: a

apresentacdo de relatorios de efetividade dos controles internos, elaborado por
auditores independentes quando do pedido de autorizacdo para prestacdo de servicos
de custddia e escrituracao de valores mobiliarios, deixou de ser necessaria. Além disso, foi
incluida a obrigagcdo dos custodiantes e dos escrituradores de divulgarem, em seus
enderecos eletrdnicos, “passo-a-passo” sobre a documentacdo necessaria para realizacdo
de ordens de transferéncias de acdes e procedimentos para sua realizacdo;

(xii)  alteracdes na Instrucdo CVM n2 555/2014: foram realizados ajustes pontuais no regime

aplicavel aos fundos de investimento, tais como: (a) revogacdo da obrigatoriedade de
elaboracdo do Formulario de Informacdes Complementares - FIC; (b) previsdo da
possibilidade de aprovacdo automatica de demonstracdes financeiras, sem ressalvas,
quando a assembleia deixar de ser instalada por falta de quorum; e (¢) fim da necessidade
de autorizacdo prévia da CVM para operacdes de transformacado previstas no art. 137 da
norma; e

(xiii)  revogacdo de Instrucdes Normativas: foram completamente revogadas as seguintes

instrucdées normativas: (a) Instrucdo CVM n2 72/1987 (dispunha sobre atualizacdo
monetaria de dividendos); (b) Instrucdo CVM n¢ 116/1990 (dispunha sobre a carteira
propria de valores mobilidrios das sociedades distribuidoras); (¢) Instrucdo CVM n?
117/1990 (dispunha sobre a carteira propria de valores mobilidrios das sociedades
corretoras); (d) Instrucdo CVM n2 296/1998 (dispunha sobre o registro de distribuicdo
publica de contratos de investimento coletivo); e (e) Instrucdo CVM n® 297/1998
(dispunha sobre normas e procedimentos relativos a suspensdo de negociagdo com
valores mobiliarios nos mercados secundarios).

Maiores informacdes, bem como o texto integral da ICVM n2 604, podem encontrados no site da
CVM (http://www.cvm.gov.br/).
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CONSELHO MONETARIO NACIONAL EDITA A RESOLUGCAO CMN N° 4.695, QUE ALTERA AS
RESOLUCOES CMN N2 3.922 E 4.661

Em 27.11.2018 o Conselho Monetédrio Nacional - CMN editou a Resolucdo CMN n2 4.695/2018
(“Resolucdo n2? 4.695™), alterando a Resolucdo CMN n2 3.922/2010 (“Resolucdo n2 3.922”), que
dispde sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e a Resolucdo CMN n2 4.661/2018 (“Resolucdo n® 4.661™),
que dispde sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados
pelas entidades fechadas de previdéncia complementar - EFPC ("EFPC”).

Os objetivos das alteracdes sdo, dentre outros, fortalecer a governanca, promover melhorias na
gestdo de liguidez e riscos, institucionalizar controles internos, criar metodologias de analise dos
riscos e selecionar e avaliar os gestores dos Regimes Proprios de Previdéncia Social ("RPPS”). As
alteracdes introduzidas na Resolucdo n® 3.922 aproximam os padrdes de governancga exigidos dos
RPPS daqgueles que passaram a ser exigidos das EFPCs apods a edicdo da Resolucdo n? 4.661.

Uma das principais alteracdes introduzidas pela Resolucdo n? 4.695 diz respeito a lista dos
requisitos a serem atendidos pelos fundos de investimento aptos a receber recursos de RPPS.
Nesse sentido, passou-se a exigir que tais fundos atendam, cumulativamente, as seguintes
condig¢odes:

) o administrador ou o gestor do fundo de investimento deve ser instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e é obrigada a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do CMN;

(iD o administrador do fundo de investimento deve deter, no maximo, 50% dos recursos sob
sua administracdo oriundos de regimes proprios de previdéncia social; e

D) o gestor e o administrador do fundo de investimento devem ser objeto de prévio
credenciamento, na forma do inciso VI do § 1° do art. 1%, e devem ser considerados pelos
responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de
boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Os critérios segundo os quais as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
sdo obrigadas a constituir comité de auditoria estdo previstos no art. 10 da Resolucdo CMN n2
3.198/2004. Por sua vez, os critérios que obrigam tais instituicdes a ter gque constituir comité de
risco estdo previstos no art. 22 da Resolucdo CMN n2 4.557/2017.

Sobre esse particular, a Comissado de Valores Mobiliadrios - CVM editou, em 03.12.2018, o Oficio-
Circular n? 2/2018/CVM/SIN/SPREV, no ambito do qual esclareceu que somente atendem ao
requisito estabelecido na Resolucdo n? 4.695 os administradores ou gestores que sejam obrigados
a constituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos das resolu¢gdes do CMN mencionadas
no paragrafo anterior.
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Portanto, as instituicdes que instituam voluntariamente comités com essa denominacao, sem

estarem obrigadas a tal, ndo atendem ao requisito para ofertarem cotas de fundos de investimento
aos RPPS. A lista das instituicdes que atendem aos requisitos € divulgada no site da Secretaria de
Previdéncia do Ministério da Fazenda.

Cabe destacar, ainda, que foram incluidas disposicdes na Resolucao n? 3.922 relativas a identificacao
dos responsaveis pela gestdo dos RPPS, que incluem:

) as pessoas que participam do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre
a aplicacdo dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social e os participantes
do mercado de titulos e valores mobiliarios no que se refere a distribuicdo, intermediacdo
e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes; e

(D na medida de suas atribuicdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e
orgados colegiados de deliberacdo, de fiscalizacdo ou do comité de investimentos do
regime proprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que
participem do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicacdo dos
recursos do regime proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de
pessoa juridica contratada e 0os agentes que participam da distribuicdo, intermediacéo e
administracdo dos ativos aplicados por esses regimes.

Por outro lado, tendo em vista a imposicdo de padrdes de governanca mais rigidos na aplicacdo
de recursos pelos RPPS, houve alteracdes nos segmentos de aplicacdes que podem ser explorados
por tais regimes, sobretudo quanto a possibilidade de realizacdo de investimentos no exterior e
em fundos de investimento classificados como “Ac¢des - Mercado de Acesso”.

No que se refere as alteracdes realizadas nas disposicdes Resolucdo n? 4.66]1, vale destacar que o
CMN passou a excepcionar a vedacdo a que EFPCs prestem fianca, aval ou aceite quando
investirem em fundos de investimento se tal fundo for um fundo de investimento em participacdes
- FIP.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Resolucdo n? 4.695 e do Oficio-Circular n®
2/2018/CVM/SIN/SPREV podem ser encontradas nos sites do Banco Central do Brasil
(https:.//www.bcb.gov.br/) e da Comissdo de Valores Mobilidrios (http://www.cvm.gov.br/),
respectivamente.

APROXIMA-SE O PRAZO PARA QUE ENTIDADES INFORMEM A RECEITA FEDERAL DO BRASIL
SEUS BENEFICIARIOS FINAIS

Em 09.05.2016 a Receita Federal do Brasil - RFB publicou a Instrucdo Normativa RFB n1.634/2016,
que dispbde sobre o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ ("IN RFB n21.634”), posteriormente
alterada pela Instrucdo Normativa RFB n2 1.729/2017.
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A IN RFB 1.634 estabeleceu que determinadas entidades registradas perante o CNPJ passassem a

disponibilizar informacées cadastrais relativas aos seus beneficiarios finais. Dentre tais entidades
estdo (i) os clubes de investimento; (ii) entidades domiciliadas no exterior que possuam inscricdo
no CNPJ; (i) instituicbes bancarias do exterior que realizem operacdes de compra e venda de
moeda estrangeira com bancos no Brasil; e (iv) sociedades em conta de participacéo.

O prazo para fornecimento das informacdes relativas aos beneficiarios finais das entidades acima
mencionadas gue tenham se inscrito no CNPJ antes de 01.07.2017 se encerrara no dia 31.12.2018.
Até o momento, ndo foram disponibilizadas informacdes acerca de eventual prorrogacdo desse
prazo pela RFB.

Além das informacdes relativas aos beneficiarios finais, as entidades estrangeiras, por meio de seu
procurador constituido, devem também apresentar os seguintes documentos a RFB: (i) ato
constitutivo da entidade; (ii) documento de identificacdo ou passaporte do representante legal da
entidade no pais de origem; (iii) ato que demonstre os poderes de administracdo do representante
legal no pais de origem da entidade estrangeira; (iv) copia autenticada da procuracdo gue nomeia
0 seu representante legal no Brasil; (v) copia autenticada do documento de identificacédo do
representante da entidade estrangeira no CNPJ; e (vi) Quadro e Administradores e Socios - QSA.

O ndo cumprimento das referidas obrigacdes no prazo acima mencionado podera ocasionar a
suspensao da inscricdo da entidade perante o CNPJ, bem como impedimento de transacionar com
estabelecimentos bancarios, inclusive quanto a movimentagado de contas-correntes, a realizacdo de
aplicacdes financeiras e a obtencao de empréstimos

Maiores informacdes, bem como o texto integral da IN RFB n? 1.634, podem ser encontradas no
site da RFB (http://idg.receita.fazenda.gov.br/).

BANCO CENTRAL AUTORIZA PESSOAS JURIDICAS A ABRIREM CONTAS PELA INTERNET

Em 27.11.2018 o Banco Central do Brasil - BACEN publicou a Resolucdo n24.697/2018 (“Resolucdo™)
alterando a Resolucdo n? 4.480/2016, que dispde sobre a abertura e o encerramento de contas de
depodsitos por meio eletrénico.

Até a edicdo da Resolucédo, a abertura de contas de depdsito por meio eletrénico estava limitada
aos microempreendedores individuais e pessoas naturais. No entanto, diante da aludida alteracao
normativa, instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN
também poderdo abrir contas de depdsito pela internet.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Resolucdo podem ser encontradas no site do
BACEN (https://www.bcb.gov.br/).
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CVM DIVULGA OFIiCIO COM ORIENTAGCOES PARA ADMINISTRADORES DE CARTEIRAS DE
VALORES MOBILIARIOS

Em 30.11.2018 a Superintendéncia de Relacdes com Investidores Institucionais (“SIN”) da Comissdo
de Valores Mobilidrios - CVM divulgou o Oficio Circular n2 12/2018/CVM/SIN (“Oficio”), com
esclarecimentos sobre a segregacao entre as atividades de administracdo ou gestdo de carteiras
e outras exercidas pela pessoa juridica.

Como se sabe, o art. 24 da Instrucdo CVM n2 558/2015 dispde que o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios deve “ser segregado das demais atividades
exercidas pela pessoa juridica”.

Nessa linha, foi consignado no Oficio que a interpretacdo da SIN sobre o conceito de “demais
atividades” envolve quaisquer outras atividades exercidas pela pessoa juridica que possam, ainda
gue em carater apenas potencial ou eventual, oferecer conflitos de interesse ao exercicio da
atividade de administracdo ou gestdo de recursos exercida pela entidade regulada.

A partir de tal interpretacdo, a SIN identificou hipdteses especificas de falta de segregacéo,
podendo ser mencionadas aguelas:

©) entre a atividade de administracéao ou gestédo e, de outro lado, a de intermediacdo nas
operacdes com ativos financeiros, incluindo valores mobiliarios;

(D entre a atividade de administracdo ou gestdo e a de consultoria de valores mobiliarios,
NOS casos em gue a sociedade mantém registro e exerce também a atividade de
consultor, nos termos da Instrucado CVM n2 592/2017; e

(i) entre as atividades de administracdo e de gestdo, nos casos de sociedades ou
conglomerados que exercam ambas as atividades.

De acordo com a SIN, contudo, o caso especifico gue promove maior preocupacdo a referida area
técnica, é a de miscigenacdo indevida entre as atividades de administracao (ressalvada a excecao
especifica do art. 27, § Unico, da Instrucdo CVM n2 558/2015) ou gestdo com as de intermediacao.

Nesse contexto, a SIN reforcou no Oficio o dever imposto pela regulacdo de que, as funcdes de
gestdo ou administracdo nas pessoas juridicas sejam adeguadamente segregadas das demais
atividades, de forma que ndo compartilhem, ainda que parcial, temporaria ou excepcionalmente,
nenhuma estrutura, equipe, sistemas ou arquivos.

Tal segregacao, inclusive, também deve se refletir (i) no modelo de negodcios da gestora, de forma
gue ndo se evidencie qualquer favorecimento a intermedidrios do grupo a que a gestora ou
administradora pertence; e (ii) na estrutura organizacional da pessoa juridica, de forma que,
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inclusive em relacdo a alcadas, gestao, processos decisorios e linhas de reporte, ndo persista

qualguer nivel indevido de confusdo entre as duas atividades.

Além disso, a SIN ressaltou que, pela segregacdo se tratar de estrutura exigida pela regulacdo da
CVM, sua auséncia ou insuficiéncia pode ser interpretada como uma desconformidade ao disposto
no art. 42, VII, da Instrucdo CVM n2 558/2015 e, por tal razdo, a pessoa juridica que se encontrar
nessas circunstancias estara sujeita ao cancelamento de seu registro como administradora de
carteiras de valores mobiliarios, nos termos do art. 99, Il ou IV, conforme o caso, da Instru¢gao CVM
n2 558/2015.

Maiores informacdes, bem como o texto integral do Oficio, podem ser encontradas no site da CVM
(http://www.cvm.gov.br/).

PREVIC COLOCA EM CONSULTA PUBLICA INSTRUCAO SOBRE TRANSPARENCIA EM FUNDOS
DE PENSAO

Em 11.12.2018 a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC disponibilizou a
Consulta Publica PREVIC n° 5/2018 sobre minuta de instrucdo (“Minuta”) gue dispde sobre regras
de governanca aplicaveis as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar ("EFPC™).

Pretende-se com a Minuta aumentar os critérios de governanca e transparéncia dos Fundos de
Pensdo, fazendo abordagem aos principios, regras e praticas de governanca, gestdo e controle
internos a serem implementados pelas entidades, de acordo com sua complexidade e com 0s
riscos inerentes aos planos de beneficios por elas administrados.

Além disso, busca-se estabelecer medidas gue reverberem a responsabilidade dos membros
estatutarios, ajudem na organizacdo da estrutura de governanca e nas atribuicdes de cada um dos
orgaos estatutarios, bem como reforcem a importancia do processo decisorio e de mecanismos
de mitigacdo de conflitos de interesse.

Os interessados podem encaminhar sugestbes e comentarios a Minuta por meio de correio
eletrénico “previc.cgir@previc.gov.br”, até o dia 11.02.2019.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Minuta, podem ser encontradas no site da
PREVIC (http://www.previc.gov.br).
RECEITA FEDERAL ALTERA INTERPRETACAO SOBRE A LEI DE REPATRIACAO

Em 06.12.2018 a Receita Federal do Brasil publicou Ato Declaratdrio Interpretativo RFB n25 (“Ato
N2 57), aprovando nova versao de Perguntas e Respostas da Declaracdo de Regularizacao Cambial
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e Tributaria ("“DERCAT”), acrescentado cinco notas complementares e modificando a interpretacao

de algumas normas do Regime Especial de Regularizacdo Cambial e Tributaria - RERCT.

Na nova versdo, a questdo mais sensivel é sobre a declaracédo de origem, pois anteriormente
constava gue, além de n&o haver obrigatoriedade de comprovacdo da origem licita dos recursos,
o 6nus da prova de demonstrar a falsidade das informacdes prestadas seria da Receita Federal.
Apesar de tal resposta ainda constar da versao atualizada do DERCAT, foram acrescentadas trés
notas gue alteram substancialmente a interpretacdo sobre o tema.

Com a atualizacdo promovida pelo Ato n2 5, foi definido que: (i) a desobrigacdo de comprovar a
origem se referia apenas ao momento da adesao; (ii) o ingresso e a permanéncia no regime podem
ser objeto de fiscalizacao; e (iii) o contribuinte pode ser intimado a apresentar comprovacao sobre
a origem licita dos recursos regularizados.

Maiores informacdes, bem como o texto integral do Ato n? 5, podem ser encontrados no site da
Receita Federal (http://idg.receita.fazenda.gov.br/).

CVM COLOCA EM AUDIENCIA PUBLICA MINUTA QUE PROPOE ALTERACOES NA INSTRUCAO
CVM N2 308

Em 22.11.2018 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM colocou em audiéncia publica minuta de
instrucdo normativa (“Minuta”) que propde alteracdes na Instrucdo CVM n2 308/1999 (“ICVM n?
308/99M).

A ICVM n2 308/99 dispde sobre o registro e o exercicio da atividade de auditoria independente no
ambito do mercado de valores mobilidrios e define os deveres e as responsabilidades dos
administradores das entidades auditadas no relacionamento com os auditores independentes.

De acordo com o Edital da Audiéncia Publica SNC n® 04/2018 (“Edital™), a Minuta tem por objetivo
aperfeicoar dispositivos da ICVM n2 308/99, especialmente o que prevé a exigéncia de o Comité
de Auditdria Estatutario (“CAE”) estar instalado no exercicio social anterior a contratacédo do
auditor independente.

O art. 31 da ICVM n2 308/99 dispde que o auditor independente - pessoa fisica e juridica - n&o
pode prestar servicos para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos. Ndo
obstante, o referido prazo podera ser ampliado para até dez anos consecutivos, caso: (i) trate-se
de auditor independente pessoa juridica; e (ii) a companhia auditada possua CAE em pleno
funcionamento permanente, nos termos do art. 31-A da ICVM n2 308/99.

Nesse sentido, o & 12 do art.31-A prevé que, para utilizacdo de tal prerrogativa, o CAE deverd estar
instalado no exercicio social anterior a contratacdo do auditor independente.
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A Minuta, por sua vez, permite que o prazo de dez anos previsto no caput do Art. 31-A seja utilizado

quando o CAE estiver instalado e em pleno funcionamento na companhia auditada até a data de
encerramento do terceiro exercicio social, a contar da contratacdo do auditor independente.

Além disso, a Minuta ainda propde as seguintes alteracdes na ICVM n2 308/99:

©) a inclusdo do inciso IX ao art. 25 para prever a necessidade de o auditor independente
avaliar e documentar em seus papéis de trabalho o cumprimento dos requisitos previstos
de instalacdo, composicao e funcionamento do CAE, previstos nos arts. 31-A, 31-B e 31-
C, e

) a ampliacdo no rol de pessoas mencionadas na alinea “b”, inciso |, § 22 do art. 31-C para
melhor delimitar a possibilidade de admissdo, como membro do CAE, de profissionais
anteriormente relacionados ou vinculados ao auditor independente, tendo em vista que
outros profissionais, além do responsavel técnico ja previsto, poderiam atuar em
potencial conflito de independéncia.

As sugestdes e comentarios a Minuta devem ser encaminhados, por escrito, até 22.01.2019, a
Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria da CVM, preferencialmente para o endereco
eletronico “audpublicaSNC0418@cvm.gov.br” ou para a Rua Sete de Setembro, n? 111, 272 andar,
Rio de Janeiro - RJ, CEP 20050-901.

Maiores Informacdes, bem como o texto integral do Edital e da Minuta podem ser encontrados no
site da CVM <http://www.cvm.gov.br>.

CVM DIVULGA OFICIO COM ORIENTACOES SOBRE ADOGAO DA POLITICA ‘CONHEGCA SEU
CLIENTE’ POR INTERMEDIARIOS BRASILEIROS

Em 29.11.2018 as Superintendéncias de Relacdes com o Mercado e Intermediarios (“SMI”) e de
Relacbes com Investidores Institucionais (“SIN”) da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM
divulgaram o Oficio Circular n2 3/2018 - CVM/SMI/SIN (“Oficio™), que dispde sobre orientacdes
para a adocdo, por intermediarios brasileiros, da “Politica Conheca seu Cliente” do Conselho de
Controle de Atividades Financeiras ~-COAF, considerada um dos pilares da prevencao a lavagem
de dinheiro e do financiamento do terrorismo.

O Oficio tem por objetivo orientar os intermediarios brasileiros que adotam o cadastro simplificado
para investidores ndo residentes, conforme previsto no art. 92 e seguintes da Instrucdo CVM n2
505/2011 (“ICVM n2 505™), sobre as providéncias que devem ser adotadas nos casos em gue o
intermediario estrangeiro nao tiver suprido as informacdes necessarias ao pleno conhecimento
sobre o investidor nao residente.
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Nesse sentido, o art. 92 da ICVM n? 505 estabelece que o contrato celebrado entre o intermediario

brasileiro e o intermedidrio estrangeiro deve contemplar a obrigacdo do intermediario estrangeiro
em apresentar ao intermediario brasileiro as informacdes cadastrais devidamente atualizadas,
capazes de suprir as exigéncias presentes na regulamentacdo da CVM que dispde sobre o cadastro
de clientes no &mbito do mercado de valores mobiliarios, mais especificamente, a Instrucdo CVM
n2 301/1999 (“ICVM n2 301").

Por meio do Oficio, a CVM informa que deverdo ser adotadas algumas medidas pelo intermediario
brasileiro para demonstrar diligéncia na identificacdo do intermediario estrangeiro, como a coleta
de informacdes cadastrais, conforme previsto no Anexo | da ICVM n2 301, bem como a conducédo
continua de diligéncias, visando: (i) verificar a veracidade das informacdes; (ii) coletar informacédes
suplementares, conforme o caso; e (iii) manté-las atualizadas quando da deteccao de fato novo
que justifigue a antecipacdo do prazo de 24 (vinte e quatro meses) previsto no § 22 do art. 32 da
ICVM 301.

Destague-se que o mencionado Oficio informa, ainda, gue o ndo conhecimento do beneficiario final
do cliente estrangeiro ndo €, por si so, elemento suficiente para o envio de comunicacdo de
operacado suspeita para o Segmento da CVM no COAF. Contudo, nos casos de impossibilidade de
identificacdo do beneficiario final de um cliente, estrangeiro ou ndo, a conduta dos intermediarios
brasileiros devera sempre estar pautada no implemento diligente de providencias para esse fim,
observado o limite de suas atribuicdes.

Maiores informacdes, bem como o texto integral do Oficio, podem encontrados no site da CVM
(http://www.cvm.gov.br/).

CVM PUBLICA RELATORIO DE ATIVIDADE SANCIONADORA REFERENTE AO TERCEIRO
TRIMESTRE DE 2018

Em 2711.2018 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM publicou o Relatdério de Atividade
Sancionadora (“Relatorio”), apresentando informacdes sobre a atuacdo da autarguia no terceiro
trimestre de 2018.

O mencionado Relatorio consolida as informacdes relativas a atuacdo da CVM em suas atividades
de supervisdo, apuracdo e fiscalizacdo e gue resultem na prevencdo ou mitigacdo da pratica de
eventuais ilicitos no mercado de valores mobiliarios.

No terceiro trimestre de 2018, foram realizados 58 julgamentos de processos de rito ordinario e 11
processos de rito simplificado, totalizando 69 processos sancionadores julgados até o final de
setembro. Com relacdo a atuacdo das areas técnicas da CVM, que realizam procedimentos de
supervisdo, foram emitidos 253 oficios de alerta.
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Além disso, a CVM providenciou o encaminhamento de 38 oficios aos Ministérios Publicos dos

Estados e 62 oficios ao Ministério Publico Federal. Estes oficios envolvem informacdes relativas a
indicios de crime identificados em procedimentos administrativos sancionadores ou no curso da
atuacdo geral da autarquia.

Informacdes detalhadas, bem como o texto integral do Relatdrio podem encontrados no site da
CVM (http://www.cvm.gov.br/).

JURISPRUDENCIA

>> Superior Tribunal de Justi¢a

RECURSO ESPECIAL. PROCESSO CIVIL. PEDIDO DE FALENCIA. INADIMPLEMENTO DE TITULOS
DE CREDITO. CONTRATO COM CLAUSULA COMPROMISSORIA. INSTAURACAO PREVIA DO
JUIZO ARBITRAL. DESNECESSIDADE. DEPOSITO ELISIVO. EXTINCAO DO FEITO.
DESCABIMENTO. 1. N&o se verifica a alegada violacdo ao art. 1.022 do CPC/2015, na medida em
qgue a eg. Corte de origem dirimiu, fundamentadamente, a questdo que lhe foi submetida, ndo
sendo possivel confundir julgamento desfavoravel com negativa de prestacdo jurisdicional ou
auséncia de fundamentacdo. 2. A pactuacdo de convencdo de arbitragem possui forca vinculante,
mas ndo afasta, em definitivo, a jurisdicdo estatal, pois é perfeitamente admissivel a convivéncia
harmonica das duas jurisdicdes, desde que respeitadas as competéncias correspondentes. 3. A
existéncia de clausula compromissdéria ndo afeta a executividade do titulo de crédito inadimplido
e nao impede a deflagracédo do procedimento falimentar, fundamentado no art. 94, |, da Lei
11.101/2005. Logo, é de se reconhecer o direito do credor que sé pode ser exercitado mediante
provocacado estatal, ja que o arbitro ndo possui poderes de natureza executiva. 4. O depdsito elisivo
da faléncia, nos moldes do art. 98, paragrafo Unico, da Lei 11.101/2005, ndo é fato que autoriza o
fim do processo de faléncia, uma vez que, a partir de entdo, o processo se converte em acdo de
cobranca e segue pela via executiva comum, o gue seria invidvel no juizo arbitral. 5. O processo
deve, portanto, prosseguir perante a jurisdicdo estatal, porque, aparelhado o pedido de faléncia
em impontualidade injustificada de titulos que superam o piso previsto na lei (art. 94, |, da Lei
11.101/2005), por absoluta presuncao legal, fica afastada a alegacdo de atalhamento do processo
de execucédo/cobranca pela via falimentar. 6. Recurso especial a que se nega provimento.
(Superior Tribunal de Justica. REsp n® 1.733.685/SP. Relator Ministro Raul Araujo, Quarta Turma,
jul. em 06 de nov. 2018 e publicado no DJe 12 de nov. 2018).

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO DE INSTRUMENTO CONTRA DECISAO QUE DETERMINOU A IDA
DOS CALCULOS A CONTADORIA. ART.1.015, PARAGRAFO UNICO DO CPC. CLAUSULA ABERTA.
POSSIBILIDADE DE O MAGISTRADO DECIDIR CONFORME O CASO CONCRETO. BUSCA DA
CELERIDADE E EFETIVIDADE. 1. Preliminarmente, esclareco que a Corte Especial do STJ afetou o
ProAfR no REsp 1.696.396/MT ao rito dos Recursos Repetitivos, art. 1.036 e ss. do CPC, para definir
a natureza do rol do art. 1.015 do CPC e verificar a possibilidade de sua interpretacdo extensiva,
contudo determinou pela nao suspensdo do processamento dos recursos de Agravo de
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Instrumento que versem "sobre idéntica questao em tramitacao no territorio nacional.” O processo

sub examine ndo aborda analise do art. 1.015 do CPC, mas do seu paragrafo Unico. 2. O TRF decidiu
gue ndo cabe o recurso de Agravo de Instrumento contra despacho do juiz que determinou o envio
dos autos ao contador judicial para elaboracdo de calculos, "orientando a utilizacdo do Manual de
Calculos da Justica Federal para fins de atualizacdo do valor devido.”, porque tal decisdo se destina
"ao andamento do processo” e sua viabilidade ndo esta inserta no art. 1.015 do CPC. 3. No
entendimento correto do Tribunal de origem, o novo CPC buscou dar maior efetividade e
celeridade ao tramite processual, restringindo as hipodteses de utilizacdo do recurso de Agravo de
Instrumento. Destarte, o rol do art. 1.015 do Cdédigo de Processo Civil devera ser interpretado
taxativamente. 4. E certo que as hipdteses de Agravo de Instrumento trazidas pelo art. 1.015 do
CPC de 2015 sdo taxativas, principalmente quando tratar do Processo de Conhecimento, localizado
no Livro | da parte especial, mas também é correto que o exegeta pode valer-se de interpretacdo
extensiva em decorréncia das especificidades de cada caso. 5. Ninguém questiona que a "Acdo de
Embargos a Execucdo”- apesar da impropriedade da utilizacdo do termo "acdo"” pelo Tribunal a
quo, pois a acao se caracteriza por ser, segundo a teoria abstrata, nas licbes Candido Dinamarco
Rangel, Teoria Geral do Novo Processo Civil, Ed. Malheiros, pag. 49, "o direito a obter um
pronunciamento do juiz acerca de uma pretensdo (decisdo de mérito), independentemente de esse
pronunciamento ser favoravel ou desfavordavel aguele que o pede.”- é autbnoma a demanda
executiva, contudo esta englobada no Processo de Execucdo, contido no Livro Il da parte especial.
6. Assim sendo, ao contrario do entendimento do Tribunal de origem, a interposicdo do Agravo de
Instrumento no Processo de Execucdo é prevista expressamente no paragrafo unico do art. 1.015
do CPC, portanto o seu cabimento foi delineado pelo legislador. 7. Contudo, para a otimizacdo do
Codigo de Processo Civil, deve o exegeta interpretar restritivamente o dispositivo legal no sentido
de que o Agravo de Instrumento ndo pode ser utilizado como meio de impugnacdo de toda e
qualquer decisdo interlocutodria proferida no Processo de Execucdo, portanto tal liberdade iria de
encontro a celeridade que se espera do tramite processual. Ademais, se, a cada decisao proferida
pelo juiz a quo, o Tribunal de revisdo for instado a se manifestar imediatamente sobre o seu acerto
ou desacerto, havera drastica diminuicao na efetividade do processo. 8. Nao obstante, o decisum
impugnado possuir conteddo decisdério, desnecessario, neste momento, a interposicdo do recurso
de Agravo de Instrumento contra despacho ou decisdo do magistrado que determina a elaboracéao
dos calculos judiciais. 9. Recurso Especial néao provido.

(Superior Tribunal de Justica. REsp n2 1.700.305/PB. Relator Ministro Herman Benjamin, Segunda
Turma, jul. em 25 de set. 2018 e publicado no DJe 27 de nov. 2018).

PROCESSO CIVIL. EMBARGOS DE DIVERGENCIA. IMPUGNACAQO ESPECIFICA DE TODOS OS
FUNDAMENTOS DA DECISAO RECORRIDA. ART. 544, § 42 |, DO CPC/1973. ENTENDIMENTO
RENOVADO PELO NOVO CPC, ART. 932. 1. No tocante a admissibilidade recursal, é possivel ao
recorrente a eleicdo dos fundamentos objetos de sua insurgéncia, nos termos do art. 514, 1, ¢/c o
art. 505 do CPC/1973. Tal premissa, contudo, deve ser afastada guando houver expressa e
especifica disposicdo legal em sentido contrario, tal como ocorria quanto ao agravo contra decisdo
denegatodria de admissibilidade do recurso especial, tendo em vista o0 mandamento insculpido no
art. 544, § 42, | do CPC, no sentido de que pode o relator “ndo conhecer do agravo manifestamente
inadmissivel ou que Nndo tenha atacado especificamente os fundamentos da decisdo agravada” - o
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que foi reiterado pelo novel CPC, em seu art. 932. 2. A decisdo que ndo admite o recurso especial

tem como escopo exclusivo a apreciacdo dos pressupostos de admissibilidade recursal. Seu
dispositivo é Unico, ainda quando a fundamentacdo permita concluir pela presenca de uma ou de
varias causas impeditivas do julgamento do mérito recursal, uma vez que registra, de forma
univoca, apenas a inadmissdo do recurso. Nao ha, pois, capitulos autdbnomos nesta decisdo. 3. A
decomposicado do provimento judicial em unidades autdbnomas tem como parametro inafastavel a
sua parte a sua parte dispositiva, e ndo a fundamentacdo como um elemento autbnomo em si
mesmo, ressoando inequivoco, portanto, que a decisdo agravada € incindivel e, assim, deve ser
impugnada em sua integralidade, nos exatos temos das disposi¢cdes legais e regimentais. 4.
Outrossim, conguanto ndo seja questdo debatida nos autos, cumpre registra que o posicionamento
ora perfilhado encontra excecdo na hipdtese prevista no art. 1.042, caput, do CPC/2015, que veda
o cabimento do agravo contra decisdo do Tribunal a quo que inadmitir o recurso especial, com
base na aplicacdo do entendimento consagrado no julgamento de recurso repetitivo, guando entdo
sera cabivel apenas 0 agravo interno na Corte de origem, nos termos do art. 1.030, § 22, do CPC. 5.
Embargos de divergéncia nao providos.

(Superior Tribunal de Justica. EAREsp n® 831.326/SP. Relator Ministro Jodo Otavio de Noronha,
Relator do Acordao Ministro Luis Felipe Saloméao, Terceira Turma, jul. em 19 de set. 2018 e publicado
no DJe 30 de nov. 2018).

RECURSO ESPECIAL REPRESENTATIVO DE CONTROVERSIADIREITO PROCESSUAL CIVIL.
NATUREZA JURIDICA DO ROL DOART. 1.015 DO CPC/2015. IMPUGNACAO IMEDIATA DE
DECISOES INTERLOCUTORIAS NAO PREVISTAS NOS INCISOS DO REFERIDO DISPOSITIVO
LEGAL. POSSIBILIDADE. TAXATIVIDADE MITIGADA. EXCEPCIONALIDADE DA IMPUGNACAO
FORA DAS HIPOTESES PREVISTAS EM LEIL. REQUISITOS. 1- O propdsito do presente recurso
especial, processado e julgado sob o rito dos recursos repetitivos, é definir a natureza juridica do
rol do art. 1.015 do CPC/15 e verificar a possibilidade de sua interpretacdo extensiva, analdgica ou
exemplificativa, a fim de admitir a interposicdo de agravo de instrumento contra decisdo
interlocutoria que verse sobre hipdteses ndo expressamente previstas nos incisos do referido
dispositivo legal. 2- Ao restringir a recorribilidade das decisdes interlocutorias proferidas na fase
de conhecimento do procedimento comum e dos procedimentos especiais, excecdo feita ao
inventario, pretendeu o legislador salvaguardar apenas as “situacdes que, realmente, ndo podem
aguardar rediscussdo futura em eventual recurso de apelacdo”. 3- A enunciacdo, em rol
pretensamente exaustivo, das hipodteses em que o agravo de instrumento seria cabivel revela-se,
na esteira da majoritaria doutrina e jurisprudéncia, insuficiente e em desconformidade com as
normas fundamentais do processo civil, na medida em que sobrevivem questdes urgentes fora da
lista do art. 1.015 do CPC e que tornam inviavel a interpretacdo de que o referido rol seria
absolutamente taxativo e que deveria ser lido de modo restritivo. 4- A tese de que o rol do art.
1.015 do CPC seria taxativo, mas admitiria interpretacdes extensivas ou analdgicas, mostra-se

igualmente ineficaz para a conferir ao referido dispositivo uma interpretacdo em sintonia com as
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normas fundamentais do processo civil, seja porgue ainda remanescerdo hipoteses em que ndo
serd possivel extrair o cabimento do agravo das situacdes enunciadas no rol, seja porgue o uso da
interpretacdo extensiva ou da analogia pode desnaturar a esséncia de institutos juridicos
ontologicamente distintos. 5- A tese de que o rol do art. 1.015 do CPC seria meramente
exemplificativo, por sua vez, resultaria na repristinacédo do regime recursal das interlocutdrias que
vigorava no CPC/73 e que fora conscientemente modificado pelo legislador do novo CPC, de modo
que estaria o Poder Judiciario, nessa hipdtese, substituindo a atividade e a vontade expressamente
externada pelo Poder Legislativo. 6- Assim, nos termos do art. 1.036 e seguintes do CPC/2015, fixa-
se a seguinte tese juridica: O rol do art. 1.015 do CPC é de taxatividade mitigada, por isso admite a
interposicdo de agravo de instrumento quando verificada a urgéncia decorrente da inutilidade do
julgamento da questdo no recurso de apelacdo. 7- Embora ndo haja risco de as partes que
confiaram na absoluta taxatividade com interpretacdo restritiva serem surpreendidas pela tese
juridica firmada neste recurso especial repetitivo, eis que somente se cogitara de preclusdo nas
hipdteses em que o recurso eventualmente interposto pela parte tenha sido admitido pelo Tribunal,
estabelece-se neste ato um regime de transicdo que modula os efeitos da presente decisdo, a fim
de que a tese juridica somente seja aplicavel as decisdes interlocutdrias proferidas apos a
publicacdo do presente acorddo. 8- Na hipodtese, da-se provimento em parte ao recurso especial
para determinar ao TJ/MT que, observados os demais pressupostos de admissibilidade, conheca e
dé regular prosseguimento ao agravo de instrumento no gue tange a competéncia. 9- Recurso
especial conhecido e provido.

(Superior Tribunal de Justica. RESP n2? 1.704.520/MT. Relator Ministra Nancy Andrighi, Corte
Especial, jul. em 05 de dez. 2018 e publicado no DJe 19 de dez. 2018).

RECURSO ESPECIAL REPETITIVO. TEMA 958/STJ. DIREITO BANCARIO. COBRANCA POR
SERVICOS DE TERCEIROS, REGISTRO DO CONTRATO E AVALIACAO DO BEM. PREVALENCIA
DAS NORMAS DO DIREITO DO CONSUMIDOR SOBRE A REGULACAO BANCARIA. EXISTENCIA
DE NORMA REGULAMENTAR VEDANDO A COBRANCA A TITULO DE COMISSAO DO
CORRESPONDENTE BANCARIO. DISTINCAO ENTRE O CORRESPONDENTE E O TERCEIRO.
DESCABIMENTO DA COBRANCA POR SERVICOS NAO EFETIVAMENTE PRESTADOS.
POSSIBILIDADE DE CONTROLE DA ABUSIVIDADE DE TARIFAS E DESPESAS EM CADA CASO
CONCRETO. 1. DELIMITACAO DA CONTROVERSIA: Contratos bancérios celebrados a partir de
30/04/2008, com instituicdes financeiras ou equiparadas, seja diretamente, seja por intermédio de
correspondente bancario, no ambito das relacdes de consumo. 2. TESES FIXADAS PARA OS FINS
DO ART. 1.040 DO CPC/2015: 2.1. Abusividade da cldusula que prevé a cobranca de ressarcimento
de servicos prestados por terceiros, sem a especificacado do servico a ser efetivamente prestado;

2.2. Abusividade da cldusula gue prevé o ressarcimento pelo consumidor da comissdo do
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correspondente bancério, em contratos celebrados a partir de 25/02/2011, data de entrada em
vigor da Res.-CMN 3.954/2011, sendo valida a clausula no periodo anterior a essa resolucao,
ressalvado o controle da onerosidade excessiva; 2.3. Validade da tarifa de avaliagao do bem dado
em garantia, bem como da clausula que prevé o ressarcimento de despesa com o registro do
contrato, ressalvadas a: 2.3.1. Abusividade da cobranca por servico ndo efetivamente prestado; e a
2.3.2. Possibilidade de controle da onerosidade excessiva, em cada caso concreto. 3. CASO
CONCRETO. 3.1. Aplicacdo da tese 2.2, declarando-se abusiva, por onerosidade excessiva, a
clausula relativa aos servicos de terceiros ("servicos prestados pela revenda”). 3.2. Aplicacdo da
tese 2.3, mantendo-se higidas a despesa de registro do contrato e a tarifa de avaliacdo do bem
dado em garantia. 4. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO.

(Superior Tribunal de Justica. REsp n2 1.578.553/SP. Relator Ministro Paulo de Tarso Sanseverino,
Segunda Secéo, jul. em 28 de nov. 2018 e publicado no DJe 6 de dez. 2018).

A Newsletter Moreira Menezes, Martins, Miranda Advogados é uma publicagdo exclusivamente informativa, nao
devendo ser considerada, para quaisquer fins, como opinido legal, sugestdo ou orientacdo emitida pelo Escritdrio.
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