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CVM COLOCA EM AUDIENCIA PUBLICA NORMAS SOBRE ATUAGCAO DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO COM PARTICIPAGAO RELEVANTE DE REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA
SOCIAL

Em 24.07.2018 a Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM colocou em audiéncia publica minuta de
instrucdo normativa (“Minuta™ gque propde alteracdes nas Instrucdes CVM n°s 356/2001, 472/2008,
476/2009, 521/2012, 555/2014 e 578/2076.

A Minuta tem por objetivo aprimorar questdes que envolvem a oferta de valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas com esforcos restritos, bem como aperfeicoar questdes relacionadas a
governanca e formacado de precos em ofertas publicas direcionados a fundos de investimento que
contem com participacdo relevante de Regimes Prdéprios de Previdéncia Social.

Nessa linha, destacam-se as seguintes disposicdes contidas na Minuta:
O fixacdo de limites para a aquisicdo de valores mobilidrios em situacdes especificas;

) ajuste do regime de ofertas com esforcos restritos restringindo as distribuicdes de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI e Certificados de Recebiveis Agricolas -
CRA agueles emitidos por companhias securitizadoras registradas como companhias
abertas; e

an) inclusdo de novas hipodteses consideradas como infracdo grave para os fins da
regulacao.

Informacdes detalhadas, bem como o texto integral do edital de audiéncia publica SDM n° 03/18
podem ser encontrados no site da CVYM (http://www.cvm.gov.br/).

CVM EDITA INSTRUGAO SOBRE CADASTRO DE PARTICIPANTES DO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, PRESTACAO DE SERVICOS DE CUSTODIA DE VALORES MOBILIARIOS, DE
ESCRITURACAO E DE EMISSAO DE CERTIFICADOS DE VALORES MOBILIARIOS

Em 27.07.2018 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM editou a Instrucdo CVM n2 599/2018
("ICVM n°® 599/18"), que promoveu alteracdes pontuais nas Instrucdes CVM n2 510, 542 e 543, as

quais tratam, respectivamente, sobre (i) cadastro de participantes do mercado de valores
mobilidrios; (ii) prestacdo de servicos de custddia de valores mobilidrios; e (iii) prestacdo de
servicos de escrituracdo de valores mobiliarios e de emissdo de certificados de valores mobiliarios.

Dentre as principais alteracdes introduzidas pela ICVM n° 599/18, destacam-se as seguintes:
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O atualizacdo dos termos empregados na Instrucdo CVM n° 510/2011, para se referir ao

escriturador e ao custodiante de valores mobilidrios a partir da edicdo das Instrucdes
CVM n2 542/2013 e 543/2013; e

) alteracdes nos dispositivos das Instrucdes CVM n2 542/2013 e 543/2013 que tratam
dos procedimentos de concessdo e cancelamento de registro, esclarecendo que a
Superintendéncia de Relacdes com o Mercado e Intermediarios - SMI é a area da CVM
responsavel pela andlise de tais pedidos.

Por fim, ressalta-se que a referida alteracdo normativa ndo foi precedida de audiéncia pUblica por
envolver aperfeicoamentos estritamente redacionais gue ndo envolvem alteracdes dos deveres
estabelecidos nas normas modificadas.

Informacdes detalhadas, bem como o texto integral da ICVM n° 599/18 podem ser encontradas no
site da CVM (http://www.cvm.gov.br/).

CVM EDITA INSTRUCAO SOBRE REGIME DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO - CRA OBJETO DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO

Em 01.08.2018 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM editou a Instrucdo CVM n° 600/2018
(“ICVM n° 600/18”), que tem por objetivo estabelecer regras e procedimentos a serem adotados
guando da realizacdo de oferta publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA™)

pelas companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio.

Além disso, a ICVM n? 600/18 promoveu alteracdes na instrucdo CVM n2 480/2009, com o intuito
de aprimorar o regime informacional para as emissdes das companhias securitizadoras gque
apresentem patriménio separado. Na mesma linha, incorpora alteracdes pontuais nas Instrucdes
CVM n2 400/2003, 476/2016 e 583/2076.

Dentre as principais regras introduzidas pela ICVM n° 600/18, pode-se destacar:

O a definicdo de guais ativos podem ser considerados lastro para a emissdo de CRA e
de guem pode emiti-los. Nesse sentido, a ICVM n° 600/2018 estabelece que os CRA
poderdo ser ofertados por companhias securitizadoras de direitos creditérios do
agronegocio e deverdo ter como lastro os recebiveis originarios de negdcios entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos e
empréstimos relacionados a producdo, compra, venda, exportacdo, intermediacdo,
armazenagem, transporte, beneficiamento e/ou industrializacdo de produtos
agropecudrios in natura; iNnsUMoOs agropecuarios; e/ou maguinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria;



MOREIRA MENEZES . MARTINS . MIRANDA NEWSLETTER N°. 47
ADVOGADOS
AGOSTO 2018

(D o estabelecimento de condi¢cdes gerais para a emissdo de CRA, tais quais as

informacdes basicas que deverdo constar do termo de securitizacdo, as regras para
registro de titulo e as classes de CRA; e

(i) dispensa da contratagdo de instituigdes intermediarias por parte das securitizadoras
em ofertas puUblicas de CRA de até R$ 100 milhdes.

Com relacdo a distribuicdo dos CRA no mercado, principalmente no gue se refere a possibilidade
de serem oferecidos aos investidores de varejo, a ICVM n? 600/18 estabelece que tais investidores
poderdo adquirir CRA com lastro em recebiveis de diferentes emissores, desde gue exista retencéo
substancial dos riscos pelo cedente ou por terceiros.

Informacdes detalhadas, bem como o texto integral da ICVM n° 600/18 podem ser encontrados
no site da CVM (http://www.cvm.gov.br/).

CVM DIVULGA OFIiCIO SOBRE NOVAS FUNCIONALIDADES PARA PRESTAGCAO DE
INFORMACOES NO EMPRESAS.NET

Em 03.08.2018 a Superintendéncia de Relacdes com Empresas ("SEP”) da Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM divulgou o Oficio Circular n® 6/2018-CVM/SEP (“Oficio™), com o objetivo de
informar aos diretores e representantes legais das companhias que, a partir de 03.09.2018, estardo
disponiveis as seguintes novas funcionalidades do Sistema Empresas.NET:

O criacdo, preenchimento de forma estruturada e padronizada e envio dos formularios
individuais e consolidado (“Formularios”) para prestacdo de informacdes a que se
refere o artigo 11 da Instrucdo CVM n® 358/02; e

(D criacdo, preenchimento de forma estruturada e padronizada e envio do informe sobre
o Coédigo Brasileiro de Governanca Corporativa (“Informe™) previsto no o art. 29-A da

Instrucdo CVM n2 480/20009.

Com relacdo a funcionalidade descrita no item (ii) acima, a SEP divulgou lista com as companhias
gue devem enviar o Informe pelo Sistema Empresas.NET até o dia 31.10.2018.

Informacdes detalhadas, bem como a lista das companhias gue deverdo enviar o Informe podem
ser encontradas no site da CVM (http://www.cvm.gov.br/).
CVM DIVULGA OFIiCIO SOBRE ATUALIZACAO DO SISTEMA EMPRESAS.NET

Em 06.08.2018 a Superintendéncia de Relacdes com Empresas (“SEP”) da Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM divulgou o Oficio Circular n® 7/2018-CVM/SEP (“Oficio”), referente & nova
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atualizacdo do Sistema Empresas.NET.

Por meio do Oficio, a CVM informou sobre a versdo 13.0.0.3 do Sistema Empresas.NET, disponivel
desde o dia 07.08.2018 e que contempla novos ajustes nos elencos de contas do balanco
patrimonial individual e consolidado dos formularios estruturados (demonstracdes financeiras
padronizadas e informacdes trimestrais), além da criacdo de novas associacdes no Mddulo IPE.

Por fim, ressalte-se que as Informacdes Trimestrais - ITR relativas ao segundo semestre de 2018
de companhias cujo exercicio social se encerre em 31.12.2018, devem ser gerados pela nova versdo
do Sistema Empresas.NET, enquanto os demais documentos que tiverem sido gerados pela versdo
anterior serdo aceitos até o dia 31.08.2018.

Maiores informacdes, bem como o texto integral do Oficio podem ser encontrados no site da CVM
(http://www.cvm.gov.br/).

CORREGEDORIA GERAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO PUBLICA NORMA QUE
DISPENSA A OBRIGATORIEDADE DE APRESENTACAO DE CERTIDAO DE FEITOS JUDICIAIS
PARA LAVRATURA DE ESCRITURAS PUBLICAS EM OPERACOES IMOBILIARIAS

Em 09.07.2018 a Corregedoria Geral da Justica do Estado do Rio de Janeiro (“CGJ”) publicou o
Provimento n? 20/2018 (“Provimento™), que alterou a Consolidacdo Normativa da Corregedoria
Geral da Justica (Parte Extrajudicial), para fins de dispensar a apresentacdo de certidado de feitos
de jurisdicdo contenciosa ajuizados (acdes reais e pessoais reipersecutdrias) e do Juizo
orfanoldégico (“Certiddes”) para a lavratura de escrituras publicas em operacdes imobiliarias.

Desde 2015, a apresentacdo das Certiddes passou a ser dispensada na lavratura de escrituras
publicas, quando a Lei Federal n? 13.097 alterou paragrafo 22 do artigo 1 da Lei Federal n®
7.433/85.

A despeito da mencionada alteracdo, a Consolidacdo Normativa da Corregedoria Geral da Justica
(Parte Extrajudicial) ainda contemplava determinacdo para que os notarios exigissem as Certiddes
para a lavratura de escrituras publicas referentes a operacdes imobilidrias. Por tal razdo, foi
publicado o Provimento, de modo a suprimir tal exigéncia.

Segundo o Parecer SN23/2018, exarado no ambito de procedimento de pedido de providéncias
gue resultou na edicdo do Provimento, ndo obstante a dispensa de apresentacdo das Certiddes, o
adqguirente deve realizar diligéncia completa, ndo somente do imdvel, mas também sobre a pessoa
do devedor, tendo em vista que a posterior identificacdo de dividas do alienante pode implicar na
reivindicacdo do imdvel por parte de seus credores.

Informacdes detalhadas, bem como o texto integral do Provimento podem ser encontradas no site

da Corregedoria Geral da Justica do Estado do Rio de Janeiro (http://www.cgj.tjrj.jus.br/).
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DECRETO REGULAMENTA LEI ANTICORRUPCAO NO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Em 20.07.2018 foi publicado no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro o Decreto n®
46.366/2018 (“Decreto”) que regulamenta, no ambito do poder executivo estadual, a
responsabilizacdo objetiva administrativa de pessoas juridicas pela pratica de atos lesivos a
administracdo publica de que trata a Lei Federal n° 12.846/2013 (“Lei Anticorrupcao™).

Com a publicacdo do Decreto, o Estado do Rio de Janeiro passou a ser o 152 ente da federacdo a
ter legislacdo especifica sobre o tema. O Decreto editado pelo Governo do Estado do Rio de
Janeiro assemelha-se ao Decreto n? 8.420/2015, da Presidéncia da Republica, que regulamenta a
Lei Anticorrupcdo no ambito federal.

Dentre as disposicdes do Decreto estdo (i) os requisitos para celebracdo de acordo de leniéncia
entre a pessoa juridica e a administracdo publica estadual, (ii) o procedimento dos Processos
Administrativos de Responsabilizacdo - PAR e (iii) a possibilidade de desconsideracdo da
personalidade juridica no dmbito do PAR.

Em relacdo as sancbes, destaca-se o valor maximo da multa que podera ser aplicada pela comissdo
julgadora, no percentual de até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior, ndo podendo ser
inferior & vantagem auferida pela pessoa juridica sancionada.

O Decreto reflete a importancia atual dos programas de integridade anticorrupcéo, cuja existéncia
permite que sejam atenuadas as sancdes administrativas eventualmente aplicadas a pessoa juridica
gue praticou ato lesivo a administracdo publica estadual.

Nesse sentido, vale registrar que, desde a edicdo da Lei Estadual n® 7.753/2017, ficou estabelecida
a obrigatoriedade de programa de integridade para pessoas juridicas gue contratem com a
administracdo publica, direta e indireta, do Estado do Rio de Janeiro (salvo em determinadas
modalidades de licitacdo envolvendo montantes relativamente baixos).

O Decreto ressalta, ainda, a competéncia da Controladoria Geral do Estado do Rio de Janeiro,
instituida pela Lei Estadual n® 7.989/2018, para apurar a responsabilidade administrativa da pessoa
juridica que possa resultar na aplicacdo das sancdes nele mencionadas. Como o referido érgéo
ainda nado foi implantado, a Procuradoria Geral do Estado ficard temporariamente com tal
atribuicdo.

Informacdes detalhadas, bem como o texto integral do Decreto podem ser encontrados no site do

Governo do Estado do Rio de Janeiro (http://www.rj.gov.br/).
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DREI EDITA INSTRUCAO NORMATIVA QUE PADRONIZA EXIGENCIAS QUE PODEM SER
FORMULADAS JUNTAS COMERCIAIS

Em 06.08.2018, o Departamento de Registro Empresarial e Integracdo - DREI, vinculado ao
Ministério da IndUstria, Comércio Exterior e Servicos, editou a Instrucdo Normativa DREI n® 48/2018
("IN _DREI n® 48”), que dispde sobre a padronizacdo nacional na formulacdo de exigéncias e

estabelece em listas o rol exaustivo de exigéncias.

No preambulo da nova instrucdo normativa, o DREIl enumerou as razdes que justificaram a
elaboracdo da norma, dentre elas a de gue 0s servicos de registro de empresas devem ser
exercidos, em todo territério nacional de maneira uniforme, harmdnica e interdependente, bem
como que exigéncias genéricas formuladas sem rigoroso enquadramento técnico violariam a
impessoalidade, uniformidade e harmonia do registro de empresas.

A IN DREI n? 48 contempla trés anexos que contém listagem das exigéncias que podem ser
formuladas pelas juntas comerciais em processos, fisicos ou digitais, referentes aos atos de
constituicdo, alteracdo, dissolucdo ou extincdo do empresario individual, da sociedade empreséaria
limitada e da empresa individual de responsabilidade limitada - EIRELI, sendo gue tais listas s&o
divididas nas seguintes categorias de exigéncias (quando aplicaveis):

O forma de apresentacdo dos documentos;
(D viabilidade (nhome empresarial e locacional);
(i) documento basico de entrads;

(iv) ficha de cadastro nacional;

) reguerimento (capa do processo);

(vi) comprovante de pagamento;

(i) contrato social/alteracdes:

(viii)  socios;

(ix) administradores;

(x) conselho fiscal;

(xi) nome empresarial;

(xi)  objeto social/CNAE;

(xiii)  capital social/quotas;

(xiv) declaracdo de micro e peguena empresa;
(xv) endereco da sede e das filiais;

(xvi) prazo de duracdo da sociedade;

(xvii) encerramento do exercicio social;
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(xviii) participacdo dos sécios nos lucros e perdas;

(xix) foro;

(xx)  fecho;

(xxi) reunido, assembleia de socios ou alteracdo contratual;
(xxii) filiais;

(xxiii) extincdo, dissolucdo e/ou liquidaco; e

(xxiv) formalidades adicionais.

As listagens constantes dos anexos da IN DREI n? 48 sdo exaustivas, de modo gue é vedado o
indeferimento do arquivamento ou a formulacdo de exigéncia por motivo diverso dagueles nelas
elencados.

Adicionalmente, a IN DREI n2 48 estabelece que todos os vicios constantes dos atos e documentos
apresentados para arquivamento deverdo ser verificados e apontados na primeira analise.

Por outro lado, caso o interessado promova inclusdes alteracdes e/ou exclusdes no ato que ndo
tenham relacdo com o cumprimento da exigéncia, tal conduta sera considerada como a realizacdo
de novo pedido, sendo devido os recolhimentos dos precos dos servicos correspondentes, sem
direito a devolugdo dos valores anteriormente recolhidos.

N&o obstante, caso o analista identifique algum elemento gue possa vir a ensejar formulacdo de
exigéncias fora da listagem dos anexos da IN DREI n® 48, devera ser deferido o arquivamento do
ato e formulada questdo ao Presidente da junta comercial. O Presidente, por sua vez, poderd
arquivar os autos ou levar o caso a apreciacdo do Plenario, gque poderd arquivar os autos ou
formular consulta ao DREL

As exigéncias formuladas deverdo ser cumpridas em até 30 dias corridos, contados da data da
ciéncia ou da publicacdo do despacho. Além disso, a reiteracdo de exigéncias previamente
formuladas deverd ser cumprida no gue restar do referido prazo de 30 dias, ndo sendo devolvida
a totalidade o prazo.

A IN DREI n2 48 foi publicada no Diario Oficial da Unido no dia 06.08.2018, entrando em vigor apos
45 dias da referida data.

Informacdes detalhadas, bem como o texto integral da Instrucdo Normativa podem ser
encontrados no site do DREI (http://www.bcb.gov.br).
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CVM DIVULGA OFiCIO SOBRE O RECEBIMENTO DE APLICAGOES DE RECURSOS DE COTISTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE SEJAM CARACTERIZADOS COMO REGIMES PROPRIOS
DE PREVIDENCIA SOCIAL

Em 22.08.2018 a Superintendéncia de Relacdes com Investidores Institucionais ("SIN”) da Comiss&o
de Valores Mobiliarios - CVM, em conjunto com a Secretaria de Previdéncia do Ministério da
Fazenda (“SPREV"), divulgaram o Oficio Circular Conjunto n¢ 1/2018/CVM/SIN/SPREV (“Oficio™),
gue trata do recebimento de aplicacdo de recursos de cotistas caracterizados como Regimes
Proprios de Previdéncia Social (“RPPS™).

O Oficio tem por objetivo orientar os diretores responsaveis pela administracdo e gestédo de fundos
de investimento sobre o recebimento de aplicacdo de recursos de cotistas caracterizados como
RPPS.

No mesmo sentido, o Oficio ressalta a obrigatoriedade dos administradores e gestores de fundos
de, no dmbito de suas respectivas atribuicdes e responsabilidades, ndo receberem recursos de
RPPS caso seus fundos ndo estejam adequados aos dispositivos vigentes na Resolucdo CMN n®
3.922/2010 (com redacao dada pela Resolucdo CMN n2 4.604/2017).

Por fim, o Oficio registra que a SPREV divulga periodicamente lista de fundos de investimento nos
guais 0s RPPS aplicam recursos e gue ndo estdo enguadrados nos dispositivos da Resolucdo CMN
n2 3.922/2010.

Maiores informacdes, bem como o texto integral do Oficio podem ser encontrados no site da CVM
(http://www.cvm.gov.br/).

CVM PRORROGA PRAZO DE AUDIENCIA PUBLICA SOBRE NOVA REGRA DE PROCESSO
SANCIONADOR

Em 08.08.2018 a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM comunicou a prorrogacdo, até o dia
31.08.2018, do prazo para o recebimento de sugestdes e comentdrios a minuta de instrucdo
normativa (“Minuta™) na audiéncia publica SDM n° 02/2018, que institui novo marco sobre o rito
dos procedimentos relativos a atuacdo sancionadora no &mbito da Autarqguia.

A Minuta tem por objetivo, além de ajustar o processo administrador sancionador (“PAS”) no
admbito da CVM & Lei n°® 13.506/2017, consolidar em uma uUnica instrucdo regras dispersas editadas
pela Autarquia gue tratavam desse mesmo tema, de forma gue a Minuta propde a revogacdo das
Deliberacdes CVM n° n° 390/2001, 538/2008, 542/2008 e da Instrucdo CVM n° 491/2011.

Sugestdes e comentarios devem ser enviados a Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
até o dia 17.08.2018, preferencialmente por e-mail (audpublicaSDMO218@cvm.gov.br) ou para a
Rua Sete de Setembro, n° 111, 23° andar, Rio de Janeiro - RJ, CEP 20050-901.

10
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Informacdes detalhadas, bem como o texto integral do edital de audiéncia publica SDM n° 02/2018,

podem ser encontradas no site da CVM (http://www.cvm.gov.br/).

CVM EDITA INSTRUCAO NORMATIVA QUE PROMOVE ALTERACOES PONTUAIS NAS
INSTRUCOES N2 476 E N2 400

Em 23.08.2018 a Comissé&o de Valores Mobilidrios - CVM publicou a Instrucdo CVM n2 601/2018
“ICVM n2 601/18™), que promove alteracdes pontuais nas Instrucdes CVM n2 476/2009 (que dispde
sobre as ofertas publicas de valores mobilidrios distribuidas com esforcos restritos; “ICVM n®
476/09") e n? 400/2003 (gue dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios, nos mercados primario e secundario; “ICVM n2 400/03”).

A ICVM n2 601/18 tem por objetivo aperfeicoar o regime vigente para as ofertas publicas com
esforcos restritos e regulamentar a utilizacdo de lote suplementar nessas ofertas e também nas
ofertas publicas registradas. Para tanto, foram introduzidas as seguintes alteracbes:

O dispensa do periodo de lock up de 90 dias estabelecido no art. 13 da ICVM n¢ 476/18
para titulos de divida decorrentes do exercicio do contrato de garantia firme;

) possibilidade da outorga de opcdo de lote suplementar nas ofertas publicas com
esforcos restritos, nas mesmas condicées e precos dos valores mobiliarios inicialmente
ofertados, desde prevista atividade de estabilizacdo de precos dos valores mobilidrios
objeto da oferta.

Além disso, foram realizados aprimoramentos pontuais no regime da oferta publica com esforcos
restritos, tais como (i) fixacdo de prazo maximo de 24 meses para a oferta; (ii) alteracdes no rol de
deveres da instituicdo intermediaria lider da oferta; (iii) revisdo das informacdes a serem prestadas
por emissores ndo registrados, inclusive antes do inicio da oferta publica com esforcos restritos; e
(iv) vedacédo a alteracdo das caracteristicas essenciais da oferta apds o seu inicio.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Instrucdo CVM n2 601/2018, podem ser
encontradas no site da CVM (http://www.cvm.gov.br/).

JURISPRUDENCIA

>> Superior Tribunal de Justica

ADMINISTRATIVO. LICITACAO. EMPRESA EM RECUPERACAQO JUDICIAL. PARTICIPACAQ.
POSSIBILIDADE. CERTIDAO DE FALENCIA OU CONCORDATA. INTERPRETACAO EXTENSIVA.

DESCABIMENTO. APTIDAO ECONOMICO-FINANCEIRA. COMPROVACAO. OUTROS MEIOS.
NECESSIDADE.
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1. Conforme estabelecido pelo Plenario do STJ, "aos recursos interpostos com fundamento no

CPC/1973 (relativos a decisdes publicadas até 17 de marco de 2016) devem ser exigidos os
requisitos de admissibilidade na forma nele prevista, com as interpretacdes dadas até entdo pela
jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica” (Enunciado Administrativo n. 2). 2. Conquanto a Lei
n. 11.101/2005 tenha substituido a figura da concordata pelos institutos da recuperacdo judicial e
extrajudicial, o art. 31 da Lei n. 8.666/1993 ndo teve o texto alterado para se amoldar a nova
sisteméatica, tampouco foi derrogado. 3. A luz do principio da legalidade, “é¢ vedado a
Administracdo levar a termo interpretacdo extensiva ou restritiva de direitos, guando a lei assim
nao o dispuser de forma expressa” (AgRg no RMS 44099/ES, Rel. Min. BENEDITO GONCALVES,
PRIMEIRA TURMA, julgado em 03/03/2016, DJe 10/03/2016). 4. Inexistindo autorizacao legislativa,
incabivel a automatica inabilitacdo de empresas submetidas a Lei n. 11.101/2005 unicamente pela
ndo apresentacdo de certiddo negativa de recuperacdo judicial, principalmente considerando o
disposto no art. 52, |, daguele normativo, que prevé a possibilidade de contratacdo com o poder
publico, o que, em regra geral, pressupde a participacdo prévia em licitacdo. 5. O escopo primordial
da Lei n.11.101/2005, nos termos do art. 47, é viabilizar a superacdo da situacdo de crise econdmico-
financeira do devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua
funcdo social e o estimulo a atividade econdmica. 6. A interpretacédo sistematica dos dispositivos
das Leis n. 8.666/1993 e n. 11.101/2005 leva a conclusdo de que € possivel uma ponderacédo
equilibrada dos principios nelas contidos, pois a preservacdo da empresa, de sua funcdo social e
do estimulo a atividade econdmica atendem também, em ultima analise, ao interesse da
coletividade, uma vez que se busca a manutencdo da fonte produtora, dos postos de trabalho e
dos interesses dos credores. 7. A exigéncia de apresentacdo de certiddo negativa de recuperacdo
judicial deve ser relativizada a fim de possibilitar a empresa em recuperacdo judicial participar do
certame, desde gue demonstre, na fase de habilitacdo, a sua viabilidade econdmica. 8. Agravo
conhecido para dar provimento ao recurso especial.

(Superior Tribunal de Justica. AResp n? 309.867/ES, Relator Gurgel de Faria, Primeira Turma, jul.
em 26 de jun. de 2018 e publicado no DJE em 08 de agos. de 2018).

>> Conselho Administrativo de Recursos Fiscais

PAGAMENTO DE VERBA A TITULO DE JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO. LIMITE DO ART. 9°
DA LEI N° 9249/95 NAO DESVIRTUA A NATUREZA JURIDICA. NAO INCIDENCIA DE
CONTRIBUICOES.

A inobservancia do limite previsto no caput do art. 92 da Lei 9.249/1995 ndo desvirtua a natureza
dos Juros sobre o Capital Proprio, ou seja, ndo gera uma presuncdo de pagamento de pro-labore,
ndo sendo possivel a incidéncia de contribuicdes.

DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS DESPROPORCIONAL A PARTICIPACAO SOCIETARIA.
LIBERDADE DE PACTUACAO. INEXISTENCIA DA DESCONSTITUICAO DA CONTABILIDADE.
DIVIDENDOS EFETIVADOS. NAO INCIDENCIA DE CONTRIBUICAQ.

Havendo contabilidade que cumpre com as formalidades intrinsecas e extrinsecas e sendo a
apuracdo de lucro regular e contabilizada, ndo ha que se falar em tributacdo dos valores
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distribuidos como lucro. A legislacdo previdenciaria ndo considera o lucro regular como base de

incidéncia de contribuicdes previdenciarias

(Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. Processo n® 10380.723325/2013-13. Acordédo né

2401-005.592. Data de Sessdo: 03 de jul. de 2018).

A Newsletter Moreira Menezes, Martins, Miranda Advogados é uma publicagdo exclusivamente informativa, nao
devendo ser considerada, para quaisquer fins, como opinido legal, sugestdo ou orientacdo emitida pelo Escritoério.
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