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PUBLICADA MEDIDA PROVISORIA QUE APRIMORA O PROCESSO ADMINISTRATIVO
SANCIONADOR NA ESFERA DE ATUAGCAO DO BANCO CENTRAL E DA CVM

Em 08.06.2017, foi editada a Medida Provisoria n¢ 784/2017 (“MP_n2 784/2017”) que aprimora o
processo administrativo sancionador na esfera de atuacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM e do Banco Central do Brasil - BACEN.

A reforma esta alinhada ao Planejamento Estratégico da CVM de 2023, que dedicou especial
atencdo ao aperfeicoamento da atividade sancionadora da Autarquia, a partir da atualizacdo dos
patamares de sancdo previstos na Lei n°® 6.385/76.

Nesse sentido, a MP n2 784/2017 tem como finalidade garantir (i) maior efetividade dos processos
administrativos sancionadores, aprimorando a sua utilizacdo como instrumento de orientacdo aos
destinatarios da atividade regulatoria; (ii) aplicacdo das alternativas de sancdes e instrumentos
regulatorios para lidar com os diversos tipos de irregularidades de maneira mais adequada e
proporcional; e (iii) criacdo de condicdes para a obtencdo de resultados mais céleres e efetivos em
acdes de supervisado, fortalecendo o papel da CVM e do BACEN de dissuadir a pratica de infracdes.

No que concerne ao ambito de atuacdo do BACEN, a MP n® 784/2017 inova ao prever a
possibilidade de celebracdo de acordos de leniéncia com pessoas fisicas ou juridicas que
confessarem a pratica de infracdo as normas legais ou regulamentares cujo cumprimento lhe caiba
fiscalizar.

Vale ressaltar, contudo, que referido acordo somente podera ser celebrado se forem preenchidos,
cumulativamente, os seguintes requisitos:

(a) o proponente ser o primeiro a se qualificar com respeito a infracdo noticiada ou sob
investigacao; caso contrario, beneficia-se exclusivamente da reducdo de um terco
da penalidade a ela aplicavel;

(b) cessar completamente o envolvimento na infracédo noticiada ou sob investigacéo a
partir da data de propositura do acordo;

(c) ndo dispuser o BACEN de provas suficientes para assegurar a condenacdo das
instituicdes ou das pessoas naturais por ocasido da propositura do acordo; e

(d) confissdo, pelo proponente, de sua participacdo no ilicito e a cooperacado plena e
permanente com as investigacbes e com o processo administrativo, além do
comparecimento, sob suas expensas, sempre que solicitada, a todos os atos
processuais, até o seu encerramento.

Com efeito, a celebracdo do acordo de leniéncia pelo BACEN suspenderd o prazo prescricional no
ambito administrativo com relacdo ao agente beneficiario da leniéncia.
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Ao final, havendo a declaracdo do cumprimento das obrigacdes decorrentes do acordo de

leniéncia, ocorrera, em relacdo ao infrator que firmou o acordo, a extincdo da acdo de natureza
administrativa punitiva ou na aplicacdo do fator de reducdo da pena.

Contudo, na hipodtese de descumprimento, o beneficiario ficara impedido de celebrar novo acordo
de leniéncia pelo prazo de trés anos, contado da data em que a irregularidade for constatada.

Além disso, o BACEN passa a poder celebrar termo de compromisso para deixar de instaurar ou
suspender, em gqualquer fase gque preceda a tomada da decisdo de primeira instancia, o processo
administrativo destinado a apuracao de infracéo se o investigado se obrigar a (i) cessar a pratica
sob investigacdo ou os seus efeitos lesivos; e (ii) corrigir as irregularidades apontadas e indenizar
0s prejuizos, quando for o caso, além de cumprir as demais condi¢cdes que forem acordadas no
caso concreto.

Note-se, porém, que a assinatura do termo de compromisso ndo importara confissdo quanto a
matéria de fato, nem reconhecimento da ilicitude da conduta analisada.

No que diz respeito as alteracdes no processo administrativo sancionador no ambito da CVM, as
condenacdes passardo a ter efeitos imediatos, vez que o0s recursos interpostos contra as
penalidades aplicadas pela Autarquia serdo recebidos apenas no efeito devolutivo. Ressalte-se,
porém, que o apenado poderd requerer ao diretor relator do processo a atribuicado de efeito
SUSPENSIVO ao Seu recurso.

A MP n° 784/2017 aumentou o valor da multa cominatéria por dia de descumprimento de ordens
da CVM, podendo chegar até a maior dentre as seguintes quantias: (a) um milésimo do valor do
faturamento total individual ou consolidado do grupo econdmico, obtido no exercicio anterior a
aplicacdo da multa; ou (b) R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Dispbe, também, a medida provisodria acerca da possibilidade de celebracédo de acordos de
leniéncia entre a CVM e pessoas fisicas ou juridicas gue confessarem, no dmbito do processo
administrativo, a pratica de infracéao as normas legais ou regulamentares cujo cumprimento caiba
a CVM fiscalizar.

Cabe destacar gue os patamares das penas pecuniarias previstas na Lei n¢ 6.385/1976, fixados pela
dltima vez em 1997, também foram atualizados, de modo que a multa aplicada pela CVM nao
poderd exceder o maior dos seguintes valores: (i) até R$ 500.000.000,00 (guinhentos milhdes de
reais); (ii) até o dobro do valor da emissao ou da operacédo irregular; (iii) até trés vezes o montante
da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada em decorréncia do ilicito; ou (iv) até 20%
(vinte por cento) do valor do faturamento total individual ou consolidado do grupo econémico,
obtido no exercicio anterior a instauracdo do processo administrativo sancionador, no caso de
pessoa juridica.
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Por fim, outro importante avanco proporcionado pela MP n2 784/2017 é a instituicdo do Fundo de

Desenvolvimento do Mercado de Valores Mobiliarios (“Fundo”), com o objetivo de promover o
desenvolvimento do mercado mobilidrio e a inclusdo financeira. Note-se gque o Fundo serd
administrado pela CVM e constituido por recursos recolhidos pela Autarguia em decorréncia da
celebracdo de termos de compromisso.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Medida Provisdria n? 784/2017, podem ser
encontradas no sitio oficial da CVM na rede mundial de computadores, no endereco
<http://www.cvm.gov.br>.

CVM APROVA DELIBERACAO QUE REGULA A POSSIVEL OCORRENCIA DE CONEXAO ENTRE
PROCESSOS ADMINISTRATIVOS SANCIONADORES E NAO SANCIONADORES APRECIADOS
PELA AUTARQUIA

Em 31.05.2017, a Comissado de Valores Mobilidrios - CVM editou a Deliberacdo CVM n® 771/2017 que
altera a Deliberacdo CVM n2 558/2008 e passa a estabelecer regras procedimentais especificas
para disciplinar a possivel conexdo entre processos administrativos sancionadores e nao
sancionadores apreciados e julgados pela autarquia, bem como estabelece nova dindmica para a
relatoria dos processos ndo sancionadores ja distribuidos.

De acordo com as novas regras, 0s processos administrativos ndo sancionadores serdo distribuidos
por conexdo quando:

©) forem comuns o objeto e os fundamentos de fato e de direito;

(i)  forem comuns os fundamentos de fato e de direito, mas o objeto de um, por ser
mais amplo, abrange os dos demais; ou

(iii) a deliberacdo de um processo interferir diretamente na deliberacdo de outro, o que
abrange, inclusive, as situacdes nas quais a distribuicdo ordinadria poderia ensejar
deliberacdes contraditorias sobre a mesma base fatica.

Por outro lado, em relacdo aos processos administrativos sancionadores, havera conexdo nos
casos em que (i) a prova de uma infracao ou de qualquer de suas circunstancias elementares influir
na prova de outra infracdo; ou (ii) as condutas avaliadas no ambito dos respectivos processos
estiverem ligadas por circunstancias faticas.

Registre-se, ainda, que a conexdo deverd ser solicitada de forma fundamentada pela
Superintendéncia responsavel, por ocasido do encaminhamento do processo para sorteio do
Diretor Relator, podendo, também, ser reconhecida de oficio pelos Diretores, em qualquer
momento, exceto se ja tiver sido proferida decisdo final pelo Colegiado da CVM.



MOREIRA MENEZES . MARTINS . MIRANDA NEWSLETTER N°. 33
ADVOGADOS
JUNHO 2017

Ressalte-se, ainda, que o0s processos distribuidos por conexdo devem ser apreciados,

preferencialmente, na mesma reunido ou sessao de julgamento.

Além disso, a depender da existéncia de precedentes sobre a matéria, da complexidade fatico-
juridica da controvérsia ou da urgéncia da deliberacdo, a Deliberacdo CVM n2 771/2017 faculta ao
Diretor Relator a possibilidade de solicitar gue a Superintendéncia de origem relate o processo em
reunido do Colegiado. Verifica-se, pois, que a medida tem como finalidade a promocdo de maior
agilidade na analise dos processos por parte do Colegiado.

Por fim, fica estabelecido que, nos casos de desligamento do Diretor Relator, os processos que
estejam sob sua relatoria serdo agrupados em ordem cronoldgica, observados os casos de
processos conexos, e redistribuidos por sorteio, provisoriamente, em qguantidades iguais, aos
demais Diretores, até a posse do seu sucessor.

Maiores informacdes, bem como o texto integral da Deliberacdo CVM n2 771/2017, podem ser
encontradas no sitio oficial da CVM na rede mundial de computadores, no endereco
<http://www.cvm.gov.br>.

PREVIC EDITA NORMAS QUE AMPLIAM O ESCOPO DE SUA SUPERVISAO BASEADA EM RISCO

Em 29.05.2017, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC publicou
conjunto de medidas que visam consolidar seu modelo de Supervisdo Baseada em Risco (“SBR”).

Segundo a Organizacdo Internacional de Supervisores de Fundos de Pensdo - IPOS, federacdo
internacional da qual a PREVIC é membro, o modelo de SBR consiste em variar o escopo € a
intensidade da fiscalizacdo de acordo com o risco gue o fundo de pensdo oferece.

Visando dar concretude ao seu programa de SBR, a PREVIC editou as seguintes normas, abaixo
analisadas em detalhes: (i) Instrucdo PREVIC n¢ 5/2017; (ii) Portaria PREVIC n® 580/2017; (i)
Instrucdo PREVIC n2 6/2017; e (iv) Instrucdo PREVIC n¢ 7/2017.

A Instrucdo PREVIC n® 5/2017 dispde sobre o enguadramento das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar - EFPC como Entidades Sistematicamente Importantes - ESI e da
outras providéncias. O objetivo da norma €& permitir supervisdo regulatoria prudencial e
proporcional, com base principalmente no porte e relevancia da EFPC para o sistema de
previdéncia complementar fechada. Assim, incidirdo sobre as EFPC enquadradas como ESI normas
regulatorias mais severas, dada sua importancia e porte econdmico.

O enquadramento como ESI sera feito com base nas informacdes consolidadas das EFPC relativas
ao més de dezembro do exercicio anterior. Sdo consideradas como ESl as EFPC em funcionamento
gue atendam a um dos seguintes critérios:
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©) a soma das provisdes matematicas de seus planos de beneficios exceda a 1% do total

das provisbes matematicas de todas as EFPC; ou

(i)’ no caso de EFPC criadas com fundamento no artigo 40, paragrafos quatorze e
quinze, da Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, a soma das provisdes
matematicas de seus planos de beneficios exceda a 5% do total das provisdes
matematicas das EFPC que compdem este segmento.

Caso a EFPC ja enquadrada como ESI pelo primeiro critério acima mencionado venha a se
enguadrar também no segundo critério, sera considerada, para fins de enquadramento, a proxima
entidade que se seguir na ordem estabelecida por este critério.

Concomitantemente, a PREVIC publicou a Portaria PREVIC n2 580/2017, que contém lista das EFPC
inicialmente enquadradas como ESI. Tal lista contempla 17 entidades e passara a vigorar a partir
de 01.07.2017, até 31.12.2018.

A partir de 2018, a PREVIC publicara anualmente, até o dia 30 de junho de cada exercicio, a relacdo
das EFPC enquadradas como ESI, passando o enquadramento a produzir efeitos a partir do ano
seguinte ao da publicacéo.

Por sua vez, a Instrucdo PREVIC n? 6/2017 estabelece procedimentos para certificacdo e
habilitacdo de dirigentes das EFPC. Cabe destacar que essa Instrucdo se aplica a todas as EFPC,
contendo, no entanto, normas especificas direcionadas a habilitacdo de dirigentes daquelas
enguadradas como ESI. Desse modo, a Instrucdo PREVIC n2 6/2017 revoga a Instrucdo PREVIC n¢
28/2016.

Nos termos da Instrucdo PREVIC n® 6/2017, a certificacdo dos dirigentes das EFPC deverd ser
realizada por meio de processo realizado por instituicdo autdbnoma certificadora reconhecida pela
PREVIC, comprovando o atendimento e a verificacdo de conformidade dos requisitos técnicas
necessarios para o exercicio de cada cargo ou funcéao.

Exige-se a certificacdo de dirigentes que exercerem cargo de membro da diretoria-executiva,
membro do conselho deliberativo, membro do conselho fiscal, membro dos comités de
assessoramento que atuem em avaliacdo e aprovacao de investimentos e demais empregados das
EFPC diretamente responsaveis pela aplicacdo dos recursos garantidores dos planos.

A mesma instrucao estabelece os seguintes requisitos minimos para habilitacdo:
©) possuir experiéncia profissional comprovada de, no minimo, 3 anos, no exercicio de

atividades na area financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizacdo ou de
auditoria;
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(i) nao ter sofrido penalidade administrativa por infracdo da legislacdo da seguridade

social, inclusive da previdéncia complementar ou como servidor publico;

(iii)  nado ter sofrido condenacdo criminal transitada em julgado;

(iv) ter reputacéo ilibada; e

(v) possuir certificacdo.

Para habilitacédo dos dirigentes, a EFPC devera enviar a PREVIC a documentacdo comprobatodria
do atendimento aos requisitos exigidos dos membros da diretoria-executiva, do conselho fiscal e
do conselho deliberativo. Tal envio deverd ser feito previamente ao exercicio do cargo (i) de
membro da diretoria-executiva de todas as EFPC; e (ii) de membro do conselho deliberativo e do
conselho fiscal das ESI.

Além disso, a habilitagcdo do Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado - AETQ das ES],
deverd ser precedida de entrevista do indicado ao cargo pela PREVIC. O AETQ, nos termos do
artigo 35, paragrafo quinto, da Lei Complementar n2 109/2001, é o responsavel pelas aplicacdes
dos recursos da EFPC, escolhido entre os membros da diretoria-executiva.

No caso de entidades ndo enquadradas com ESI, o envio da documentacdo comprobatdria de seus
membros do conselho deliberativo e do conselho fiscal devera ser feita apenas caso solicitado pela
PREVIC, de modo que, para estes, ndo serd mais emitido atestado de habilitagcdo. A ndo emissao
do atestado de habilitacdo, contudo, ndo exime o preenchimento dos requisitos acima elencados.

Por fim, a Instrucdo PREVIC n? 7/2017 estabelece que as atividades de fiscalizacdo e
monitoramento feitas pela PREVIC observardo o enquadramento das EFPC como ESI. As que
forem enguadradas como ESI estardo sujeitas a supervisdo permanente a partir a edicdo do
proximo programa de fiscalizacdo e monitoramento da PREVIC, que incidira a partir de 2018.

Maiores informacdes, bem como a integra das Instrucdes PREVIC n? 5, 6 e 7/2017 e da Portaria
PREVIC n¢ 580/2017, estdo disponiveis no sitio da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar na rede mundial de computadores, no endereco <http://www.previc.gov.br>

CVM COLOCA EM AUDIENCIA PUBLICA MINUTA DE NORMA QUE PRETENDE INSTAURAR
NOVAS REGRAS PARA A ATIVIDADE DE ANALISTA DE VALORES MOBILIARIOS

Em 29.05.2017, a Comissado de Valores Mobiliarios - CVM colocou em audiéncia publica minuta de
instrucdo com vistas a regular a atividade de analista de valores mobilidrios, em substituicao a
Instrucao CVM 483 (“ICVM n® 483/2010™).
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Dentre as alteracdes propostas na minuta, destaca-se o rito para o credenciamento de analistas de

valores mobiliarios constituidos sob a forma de pessoas juridicas. A inovagado pretende suprir
lacuna deixada pela ICVM 483/2010, hoje em vigor, que somente prevé o credenciamento de
pessoas naturais como analistas de valores mobiliarios.

Sugestdes e comentadrios a respeito da minuta de instrucdo devem ser encaminhados a
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado (“SDM”), até o dia 28.07.2017, por meio do
seguinte endereco eletronico: <audpublicaSDMO317@cvm.gov.br>.

Maiores informacdes, bem como a integra do edital de audiéncia publica, contendo a proposta de
minuta de instrucdo, podem ser encontradas no sitio da CVM na rede mundial de computadores,
no endereco: <http://www.cvm.gov.br>.

CVM EDITA NOVA INSTRUGCAO QUE MODIFICA REGRAS DE REGISTRO DE EMISSORES

Em 08.06.2017, a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM editou a Instrucdo CVM n° 586/2017

(“ICVM n° 586/2017"), alterando e acrescentando dispositivos a Instrucdo CVM n° 480/2009
("ICVM n° 480/2009”), que trata do registro de emissores de valores mobiliarios admitidos a

negociacao em mercados regulamentados.

Dentre os acréscimos e alteracdes, destaca-se a incorporacdo a ICVM n° 480/2009 de regra
voltada aos emissores registrados na categoria “A” cujas acdes ou certificados de deposito de
acdes sejam admitidos a negociacdo em bolsas de valores, consistente no dever de tais emissores
divulgarem informacdes sobre a aplicacdo das praticas de governanca previstas no Codigo
Brasileiro de Governanca Corporativa - Companhias Abertas (“Codigo de Governanca
Corporativa”).

Seguindo o modelo “pratique e explique”, o Cddigo de Governanca Corporativa possui em seu teor
conjunto de praticas recomendadas, abordando questdes chaves de governanca como a estrutura
acionaria, composicdo da administracdo e controles internos. Convém ressaltar que, o modelo
“pratigue e explique” reconhece gue ndo ha referéncia Unica de governanca, gerando ainda uma
reflexdo e autoavaliacdo das companhias com relacdo as suas proprias praticas.

Nesse sentido, caberd aos proprios emissores esclarecer aos investidores o seu nivel de aderéncia
as praticas contidas no Cddigo de Governanca Corporativa, de forma fiel e completa, de modo a
nao induzi-los a erro. Aos investidores, por sua vez, caberd avaliar, com base nas informacdes
fornecidas, se a estrutura de governanca € ou ndo adequada.

Com relacdo a divulgacdo dos comentarios dos emissores, ao invés de inclui-los no formulario de
referéncia, a CVM optou pela criacdo de novo documento periddico, intitulado “Informe sobre o
Codigo Brasileiro de Governanca Corporativa”.
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Sendo assim, a soma da supervisdo da CVM com o acompanhamento gque sera feito pelo mercado,

ira favorecer a promocao da qualidade e da visibilidade dos comentarios dos emissores, bem como
a difusdo e consolidacdo das praticas contidas no codigo.

Por fim, destaque-se as principais alteracdes a ICVM n° 480/2009, provenientes das sugestdes
encaminhadas & Audiéncia Publica SDM n° 10/16:

©) aumento do prazo de entrega do informe, a exclusdo da obrigatoriedade de
atualizacdo do informe no momento da apresentacdo de pedido de registro de
oferta publica;

(i)  exclusdo da obrigatoriedade de atualizacdo do informe no momento da
apresentacdo de pedido de registro de oferta publica; e

(iii)  reducado da abrangéncia das informacdes prestadas sobre a estrutura administrativa
do emissor no item 12.1 do formulario de referéncia.

Maiores informacdes, bem como a integra da ICVM n° 586/2017 e do Relatério de Audiéncia Publica
SDM n° 10/16, podem ser encontradas no sitio da CVM na rede mundial de computadores, no
endereco: <http://www.cvm.gov.br>.

CVM APROVA NOVA DELIBERACAO QUE PRETENDE AGILIZAR A ANALISE DE OFERTAS DE
CRI

Em 07.06.2017, a Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM, divulgou a Deliberacdo CVM n¢ 772/2017,
que delega a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (“SRE”) a competéncia para
examinar os pedidos de dispensa de requisitos previstos na Instrucdo CVM n2 414/2004 (“ICVM
414/2004”) em ofertas publicas de distribuicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRIs”)
lastreados em créditos considerados imobiliarios pela sua destinacdo, ocorridas no ambito da
Instrucdo CVM n2 400/2003 (“ICVM 400/2003").

Na atual jurisprudéncia, o Colegiado pode autorizar a distribuicdo publica de CRIs para investidores
ndo qualificados, caso a oferta apresente caracteristicas especificas. Assim, fica dispensada a
aplicacdo dos incisos | e Il do art. 62 da ICVM 414/2004, que dispdem sobre o lastro constituido de
créditos sobre os quais haja sido instituido regime fiduciario, originado de imdveis com “habite-se”
ou documento equivalente, ou da aquisicdo ou da promessa de aquisicdo de unidades imobiliarias
vinculadas a incorporacdes objeto de financiamento, desde que integrantes de patrimdnio de
afetacao.

Apods a edicdo da Deliberacdo em comento, deixa de ser necessaria a prévia submissdo do tema
ao Colegiado, sendo possivel a concessdo das dispensas diretamente pela SRE.
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Para esse fim, a Deliberacdo CVM n® 772/2017 estabelece gque as dispensas podem ser deferidas

pela area técnica caso a oferta tenha as seguintes caracteristicas:

©) o lastro dos CRI deve ser constituido por créditos imobilidrios devidos pelo seu
emissor independentemente de qualguer evento futuro;

(i) o emissor dos créditos imobilidrios que constituem o lastro dos CRIs deve ser
companhia aberta;

(iii) acompanhia emissora dos titulos que constituem o lastro dos CRIs deve ser atuante
no setor imobiliario;

(iv) conforme exigido pelo caput do art. 62 da ICVM 414/2004, para CRIs destinados a
investidores ndo qualificados, deve ser instituido o regime fiduciario, previsto no art.
92 da Lei n? 9.514/97, sobre os créditos que lastreiem a emissdo;

(v) conforme exigido pelo § 62, do art. 72, da ICVM 414/2004, para CRIs destinados a
investidores nao qualificados, deve ser elaborado ao menos um relatério de agéncia
classificadora de risco atribuido aos CRIs; e

(vi) deve estar textualmente disposto nos documentos da oferta que o agente fiduciario
é o responsavel por verificar o direcionamento dos recursos captados a imoveis, de
modo a configurar o vinculo previsto pelo inciso |, do art. 82, da Lei 9.514/97 e que o
direcionamento dos recursos captados a imoveis sera realizado até a liquidacao dos
CRIs.

Maiores informacédes, bem como a integra da Deliberacdo CVM n2 772, podem ser encontradas no
sitio da CVM na rede mundial de computadores, no endereco: <http://www.cvm.gov.br>.

JURISPRUDENCIA

>>Superior Tribunal de Justica

RECURSO ESPECIAL. DIREITO CAMBIARIO. AVAL. OUTORGA UXORIA OU MARITAL.
INTERPRETACAO DO ART. 1647, INCISO IIl, DO CCB, A LUZ DO ART. 903 DO MESMO EDITO E,
AINDA, EM FACE DA NATUREZA SECULAR DO INSTITUTO CAMBIARIO DO AVAL. REVISAO DO
ENTENDIMENTO DESTE RELATOR. 1. O Cdédigo Civil de 2002 estatuiu, em seu art. 1647, inciso I,
como requisito de validade da fianca e do aval, institutos bastante diversos, em que pese
ontologicamente constituam garantias pessoais, o consentimento por parte do cdnjuge do
garantidor. 2. Essa norma exige uma interpretacdo razoavel sob pena de descaracterizacdo do aval
como tipico instituto cambiario. 3. A interpretacdo mais adequada com o referido instituto
cambiario, voltado a fomentar a garantia do pagamento dos titulos de crédito, a seguranca do
comércio juridico e, assim, ao fomento da circulacédo de riquezas, € no sentido de limitar a
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incidéncia da regra do art. 1647, inciso lll, do CCB aos avais prestados aos titulos inominados

regrados pelo Codigo Civil, excluindo-se os titulos nominados regidos por leis especiais. 4.
Precedente especifico da Colenda 42 Turma. 5. Alteracdo do entendimento deste relator e desta
Terceira Turma. 6. RECURSO ESPECIAL DESPROVIDO.

(STJ. REsp n? 1.526.560/MG. Terceira Turma. Rel Min. Paulo De Tarso Sanseverino, julg. em 16 de
mar. de 2017 e publicado no Dje em 16 de maio de 2017).

PROCESSUAL CIVIL E CIVIL. ACAO DE INDENIZACAO DE LUCROS CESSANTES. POSSE
INDEVIDA DE IMOVEL. CUMPRIMENTO DE SENTENCA. DESCONSIDERACAO DA
PERSONALIDADE JURIDICA. ART. 50 DO CC/02. TEORIA MAIOR. ATUACAO DOLOSA E
INTENCIONAL DOS SOCIOS. UTILIZACAO DA SOCIEDADE COMO INSTRUMENTO PARA O
ABUSO DE DIREITO OU EM FRAUDE DE CREDORES. COMPROVACAO CONCRETA. AUSENCIA.
1. O propdsito recursal é definir se, na hipodtese em exame, estdo presentes os pressupostos para a
desconsideracao da personalidade juridica, segundo a teoria maior, prevista no art. 50 do CC/02.
2. Nas relacdes juridicas de natureza civil-empresarial, adota-se a teoria maior da desconsideracao
da personalidade juridica, segundo a qual a desconsideracdo da personalidade é medida
excepcional destinada a punir 0os socios, superando-se temporariamente a autonomia patrimonial
da sociedade para permitir que sejam atingidos os bens das pessoas naturais, de modo a
responsabiliza-las pelos prejuizos que, em fraude ou abuso, causaram a terceiros. 3. Para a
aplicacdo da teoria maior da desconsideracdo da personalidade juridica exige-se a comprovacao
de que a sociedade era utilizada de forma dolosa pelos sécios como mero instrumento para
dissimular a pratica de lesdes aos direitos de credores ou terceiros - seja pelo desrespeito
intencional a lei ou ao contrato social, seja pela inexisténcia fatica de separacdo patrimonial -, o
que deve ser demonstrado mediante prova concreta e verificado por meio de decisdo
fundamentada. 4. A mera insolvéncia da sociedade ou sua dissolucdo irregular sem a devida baixa
na junta comercial e sem a regular liquidacdo dos ativos, por si soés, Nndo ensejam a desconsideracdo
da personalidade juridica, pois ndo se pode presumir o abuso da personalidade juridica da
verificacdo dessas circunstancias. 5. In casu, a Corte estadual entendeu que a dissolucao irregular
da sociedade empresaria devedora, sem regular processo de liquidacdo, configuraria abuso da
personalidade juridica e que o patrimdnio dos socios seria 0 Unico destino possivel dos bens
desaparecidos do ativo da sociedade, a configurar confusdo Documento: 72483125 - EMENTA /
ACORDAO - Site certificado - DJe: 26/05/2017 Pagina 1 de 2 Superior Tribunal de Justica
patrimonial. Assim, a desconsideracdo operada no acordao recorrido nado se coaduna com a
jurisprudéncia desta Corte, merecendo reforma. 6. Recurso especial parcialmente conhecido e,
nesta parte, provido.

(STJ. REsp n21.526.287/SP. Terceira Turma. Rel Min. Nancy Andrighi, julg. em 16 de maio de 2017 e
publicado no Dje em 26 de maio 2017).

A Newsletter Moreira Menezes, Martins, Miranda Advogados é uma publicagdo exclusivamente informativa, nao
devendo ser considerada, para quaisquer fins, como opinido legal, sugestdo ou orientacdo emitida pelo Escritdrio.

n



