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JURISPRUDENCIA

STJ - Recurso Especial N° 388.423-RS (2001/0169839-0)

Relator: Ministio Salvio de igueiedo Teixena

Reconrente: Petroplastic Indastria de As telatos Plasticos Ltda.
Advoyado: Osvaldu Feruffo ¢ Outios

Recorndo: Primeira Industria e Comeércio Ltda.

Advogado: Fabio Konder Comparato e Outros

Interes.: Petrobras Quimica S/A — Petroquisa

Advogados: Ovidio Araujo Baptista da Silva e Outros

EMENTA

SOCIEDADE ANONIMA. ACORDO DE ACIONISTAS . RESOLUGCAQ COM BASE NA QUEBRA DA AFFEC-
TIO SOCIETATIS € DO DEVER DE LEALDADE £ COOPERACAO ENTRE OS CONVENENTES. POSSIBILIDADE
JURIDICA. INCIDENCIA DOS ENUNCIADOS N°S § E 7 DA SUMULA/STI QUANTO A ILEGITIMIDADE ATIVA DA
RECORRIDA. INOCORRENCIA DE DECISAD EXTRA PETITA. MATERIA NAO DEBATIDA NA APELACAOQ.
ACORDAQ QUE NAD PADECE DE FALTA DE FUNDAMENTACAO. RECURSO NAD CONHECIDO. Ve

., = . . . . ~ §
t— Admissivel a resolucao do acordo de acionistas por maoﬂ/mpiemento das partes, ou de inexecu¢ao |

em geral, bem como pela quebra da affectio societatis, com suporte na teoria geral das obrigac6es,
nao constituindo impedimento para tal pretensao a possibilidade de execugao especifica das obrigagoes
constantes do acordo, prevista no art. 118, § 3° da Lei 6.404/76.

I — Estando a questdo da ilegitimidade ativa da autora do pedidé de resolugdo contratual
fundamentada na falta de cumprimento de clausulas do acordo quanto a anuéncia dos demais conve-
nentes, que o acordac recorrido tem por expressamente manifestada nos documentos que analisou, ndo
€ vidvel o seu reexame em sede de recurso especial com a incidéncia dos enunciados n° 5 e 7 da sumula
deste Tribunal.

fil— Contendo a inicial pedido de resolugdo do acordo de acionistas e de seus aditivos e constando
do dispositivo da sentenca que é julgado procedente esse pedido, “tendo por resolvidos o acordo de
acionistas consubstanciado no instrumento original de fls. 14 e seus aditivos”, nao h4 que argumentar-se
com nulidade da decisdo por ser extra petita. Questao sobre a qual, ademais operou-se a preclusio,
Uma vez nado agitada nas razdes da apelacio.

IV — As decisoes de primeiio o segundo giaus, a pai de haverem enfrentado todos os pontos

relevantes da controvérsia, nio padecem de falta de fundamentagao, ostandu, a0 contiang, fartamente

expastat At argumentos que Jdac oot an o oen s A gacias
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EXPOSICAO

O SR. MINISTRO SALVIO DE FIGUEIREDO TEIXEIRA :

Ajuizou Primera Industria e Comércio Ltda. “agdo ordinaria para resoluco do acordo de acionistas”
contra Petioplastic Industria de Artefatos Plasticos Ltda. e Petrobras Quimica S.A. — Petroquisa, argu-
mentando, em sintese que, “por ter se rompido a affectio societatis, com a exclusao de uma das partes
do acordo, ndo poderd este prosseguir, pois as partes remanescentes n3o deter&o as percentagens de
quorum deliberativo estipuladas na cldusula 102, itens 10.2 e 10.3". Acrescentou, ainda, ser a liberdade
de associagdo “principio consagrado na Carta Constitucional(art. 5°, inc. XX)".

Ao contestar, argumentou a Petroplastic com a ilegitimidade ativa ad causam da Primera, por ndo
ter sido ela parte no pacto, sustentando ndo ter havido simples alteracao de nome, de Atochem Dow
para Primera.

A Petroplastic apresentou também reconvenqao, pleiteando a declaragio “de fakta de qualidade da
Primera como integrante do acordo de acionistas, pelos fundamentos ja expostos na contestacao, bem
como a inexisténcia da relagao juridica de acionistas”.

A sentenga, proferida pela Juiza de Direito Rejane Maria Dias de Castro Bins, afastou a alegagao de
ilegitimidade ativa da Primera, e, no mérito, julgou procedente o pedido por ela formulado, “tendo por
resolvidos o acordo de acionistas consubstanciado no instrumento original de fls. 14, e seus aditivos”.

O pedido reconvencional, de outro lado, foi julgado improcedente.

O Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul negou provimento  apelacao da Petroplastic, em acérdao
da relatoria do Desembargador Arminio José Abreu Lima da Rosa, assim ementado:

“Agao de resolugao de acordo de acionistas. Legitimidade para acausa de adquxrente de controle
ac:onano de uma das participes do aludido acordo Nitido interesse de agirem Junzd na Busca da
desconstituicdo do negécio plurilateral. Incumprimento do acordo por uma das empresas nele
figurantes, que passou a agir, abertamente, contra a cooperago e interesses comuns. Apelagao
improvida. Sentenca louvada”.

Adveio o recurso especial manifestado pela apelante, fundamentado em alegagdo de afronta aos
arts. 6°, 128, 267-VI, 458-1l e 460, CPC, e 118 — § 3°, daLei 6.404/1976.
Os fundamentos do recurso quanto a indigitada vulneragao dos arts. 6° e 267-V1, CPC, foram assim

resumidos pela recorrente:

"A questao ndo pode ser obscurecida, incidindo o art. 267, VI, do. Cdédigo de Processo Civil, em
articulagao com o art. 6° do mesmo estatuto, disposigdes que restaram contrariadas na solugao
judicial recorrida.

Uma vez que o acordo de acionistas estabeleceu, no escrito de 6 de dezembro de 1979(clausula
16.2, 1. 36), que gualquer modilicagao nos termos do presente ACordo somente pode vetiticat-se
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por unanime consentimento das partes, em documento revestido das mesmas formalidades, é
evidente que deveriam estar demonstradas as condicdes coincidentes para a modificacao, seja
quanto a forma, sefa quanto & manifestacio de vontade.

Mas as condigdes coincidentes inocorrem.

Na forma nao foi celebrado nenhum pacto modificativo. A inicial, sem referir titulo enquadrivel
na cldusula 16.2 do acordo de acionistas vigente, argumentou que a dulota adquitirg p.lllnnumu
de Atochem e acrescentou gue dois julgainentos (processos 593027634 ¢ 5930339590 do I) do
RS) teriam reconhecido ser a autora tambem parte no acordo de acionistas. A argumentagio ¢
imprestavel, pois ndo serve para preencher a exiglncia du clausula 16.2, O aciéscimo ¢ afittnagao
nao verdadeiralancada pela autora: o acérdao do processo 593033590(fls. 395 a481) nao contém
referéncia de apoio a afimativa, conforme a contestacdo alertou; e o teor do acérdao alusivo ao
processo 593027634 nao foi reproduzido nos autos pela autora, nem depois de a comeslagéo
ter infirmado {fls. 335) a assertiva inicial contraria a verdade.

Na manifestacao de vontade falta o ato destinado a modificar o acordo de acionistas, e entdo nao
se pode dar crédito a suposigdes ou promessas, porque a clausula 16.2 reclamava a efetiva
celebragao do termo escrito modificativo”.

Relativamente & apontada negativa de vigéncia aos arts. 128 e 460, CPC, das razées recursais
extraio:

"0 conflito se torna invencivel, com violagao dos arts. 128 e 460 do Cédigo de Processo Civil, no
cotejo entre o pedido da autora e a solugao extra petita propiciada pela sentenga de primeiro grau
e confirmada no julgamento da apelacao.

Como se observou na resenha dos momentos processuais significativos (item 2), a autora pediu
uma solugao e o julgamento lhe concedeu outra solucao, mais gravosa contra a ré, que nao
poderia supor o efeito de maior repercussao. Veja-se.

Toda a petigao inicial — toda ela — esta radicada na pretendida resolugao do acordo de acionistas,
significando que as conseqiéncias seriam precisamente posteriores ao ajuizamento da acao. Isso
se infere dos termos escritos, na idéia de que nao continuasse o acordo de acionistas, significativa
de que a autor pretendia a solugdo de continuidade, com o que, 'do ajuizamento por diante, o
pacto nao mais prevaleceria.

Asentenga de primeiro grau confirmada no julgamento da apelacao proferiu outras consequiéncias
em dois lances do desfecho decisério.

Num lance existe o dispositivo elaborado nestes termos da autoria da Dra. Juiza (fl. 993) e aplicavel

contra a ora recorrente:

“Julgo procedente a agdo de resolucio movida [...}, tendo por resolvidos o acordo de acionistas

consubstanciado noinstromenta aviginal de I 14 o cens aditivie”
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Noutro lance desponta o pronunciamento radical que, inspirado no art. 158 do Codigo Civil, se
irradia para a rescisao prevista no paragrafo unico do art. 1092 do mesmo estatuto, e nesse campo a

decisao elucida o dis spositivo nestas palavras solenes:

"Con g resulugao du acordo, o coniseqaénda ¢ g volta das partes ao status guo ante, remanes.
cendo o5 acionistas na Companhua com a subordinagdo pura ¢ & ';m/laf a5 regras da Lei n°

L.404/76, afaslados o x.onvunuon de blucage como estabelecida, o acordo de voto e todas as
cldusulas langadas no instrumento cujo fim se pleiteou”.

Ha duas posigdes com frontal conflito.

A autora pediu que o acordo de acionistas ficasse sem aplica¢do (ndo continuasse) a partir de
determinado momento, no futuro com certeza.

O julgamento fixou a conseqiiéncia representada na volta das partes ao status quo ante. Isso
significa que a decisdo determinou a restituicao das partes ao estado em que se achavam antes

de ter sido celebrado o acordo de acionistas”.
No que diz com o art. 458-1i, do c6digo processual, a recorrente alinhou:

"Ainsuficiéncia de elementos na produgao decisoria, tanto pela sentenga de primeiro grau, como
pelo julgamento da apelagao que a confirmou, acarreta a violagao ao art. 458, I, do Cddigo de
Processo Civil, com a nulidade indisfargavel, principalmente pela san¢do da Lei Fundamental (art.
93, 1X).

Num campo, cabe conferir que a motivagao decisdria, enraizada no inadimplemento, nao declinou
atos relativos a obrigagdes assumidas em razao do acordo de acionistas ou faltas nele enquadra-
veis, nem mencionou disposi¢des legais autorizadoras da extingdo desse acordo. Toda retérica
deciséria se manteve elencada a condutas neutras, que nao atingem as obrigacdes do contrato,
ou a situagdes anddinas, que ndo podem influir. Veja-se nos Unicos tépicos em que os atos

negativos contra a recorrente sao apontados.
Na folha 985 ha condutas neutras, assim:

“As intmeras atas do Conselho de Administragao e Assembléias Gerais, onde se vé que houve
} até chamamento de protegao policial e gravagao dos eventos, além de designacdes de um veedor

judicial, as cdpias das petigdes iniciais e recursos no processo em trdmite na 3% Vara Civel desta
\ Comarca, bem dao idéia do desentendimento entre os signatérios do acordo. Como é confirmada
a negativa da Petroplastic em considerar a Primeira (sic.) parte e acionista, o que sua defesa nem
nega; antes, acentua com a preliminar deduzida e a reconvengdo. Inclusive o exigir retirada da
autora em reunido da companhia com a mesma alegagao estd documentado. Os fatos, portanto,

estao claros”.

s
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Nessa parte est3o as idéias de neutralidade. Os desentendimentos, as negativas, as postulagoes
judiciais e as posicoes assumidas nao constituem faltas configuradoras de inadimplemento, mas epre-
sentam o exercicio de direito do acionista.

Na folha 988 estao as situacoes anddinas:

“Ora, na espécie de que se cuida, a ré Petroplastic ... recusa o qualidade de porte da aulora
Primeira, como recusa sua gualidade de acionista na Compunhia. Como poderd o contiato aligi
seu fim, s¢ ¢ recusada a condigdo de parte de uma delas pela oulra, nao pretendendo sequer
admitir sua presenca na companhia, com desentendimento em reunides e assembléias, posigdes
divergentes, pedidos preliminares de nao ser a autora parte, etc.? A desinteligéncia, no caso, é
imporlante e subilandial, a meu ver, de modo a permitir a resolugao, pbrque 0 incumprirnento
impossibilita o atingimento do fim obJellvado As partes, dentro do 8mbito de exercicio do disposto
no cbntrato quando na Companhia, ndo se entendem, quanto & assisténcia administrativa,
inclusive com fornecimento de mao de obra qualificada a mesma, sempre antagonicamente se
colocando. E inclusive com as arguicGes de responsabilidade daqueles que exerceram funcdes®”.

Nesse quadro, a generahdade nao é adequada para significar mad1mplemento ‘As recusas sdo
condutas normais que ndo podem ser prenunciadas como atos faltosos, salvo se apreciadas individual-

) /
mente, 0 que ndo ocorre na hipétese. Divergéncias, desentendimentos! desinteligéncias'e antagonismos

580 atitudes bilaterais ou plurilaterais, e o sentido negativo nao pode ser imputado a um dos SU}exlOS As
postulaqoes judiciais ndo configuram proceder negativo, salvo se — 0 que Nao acontece nNo caso — o
processo JUdIClal proclamar a ocorréncia ilicita.

Noutro campo, pela explicitagio da sentenca de Que “0 caso ndo € de aplicacao do art. 5°, XX, da
Constituicao Federal” (fl. 989) e pela falta de indicagao de outro preceito legal para justificar a resolucdo
decretada, ocorre a falta de fundamentos, que exigem mengao de preceito legal, por for¢a do art. 5°, 11,
do Estatuto Méximo Nacional”,

Quanto ao art. 118, § 3°, da Lei das Sociedades Andnimas, assim se manifestou o recurso:

“Em face do direito vigente, a resolucdo de acordo de acionistas se torna incompativel com as
previsdes tegais.

Estas disposicoes da Lei 6.404 de 1976 tém vigorado para o acordo de acionistas de que se trata:

“Art. 118. Os acordos de acionistas, sobre a compra e venda de suas agoes, preferéncia para
adquiri-las, ou exercicio de direito de voto, deverao ser observados pela companhia quando
arquivados na sua sede.

§ 1° — As obrigagdes ou 6nus decorrentes desses acordos sornente séréo oponiveis a terceiros,
depois de averbados nos livros de registio ¢ nos carlificados das agdes, se emilidos.

§ 2° — Esses acordos nao poderdo ser invocados para eximir o acionista de responsabifidade no

oxeicicin do diteitar de voda (art 1150 vy o pronterde vontiohs (args 110 ¢ 117




RTDC » VOL. 23 e JUL/SET 2005

§ 3° — Nas condigdes previstas no acordo, os acionistas podem promover a execugao especifica
das obrigagdes assumidas.

§ 49 -— As agdes averbadas nos termos deste artigo ndo poderdao ser negociadas em bolsa ou no
mercado de balcdo.

§ 5° — No relatdrio anual, os ¢rgaos da administracado da companhia aberta informarao 3
assembléia geral as disposi¢des sobre politica de reinvestimento de lucros e distribuigao de

dividendos, constantes de acordos de acionistas arquivados na companhia®.

Nessas previsdes é certo que, podendo a execugao realizar-se coativamente, as solugoes nos acordos
de acionistas ndo comportam a rescisao por inadimplemento, aplicada no caso concreto pela sentenca
e pelo julrganrwrentorda apelagao.

Certamente por isso a posicao inicial da autora — que ¢ diversa do resultado do julgamento — se
fixou fora da 6rbita da rescisao. A autora pretendeu a resolugao ex nunc, como que para fazer cessar o
acordo de acionistas a partir do ajuizamento, ao passo que a decisao recorrida, pelo pronunciamento
nos dois graus, operou ex tunc, restituindo as partes ao estado anterior & celebragdo do pacto.

Os comandos legais desautorizam a extingao de acordo de acionistas para restabelecer o status quo
ante, e podem permitir, quando muito, a solugdo de continuidade no pacto, para ele deixar de vigorar
ex nunc. Aplicar outra diretriz, como a resultante do julgamento recorrido, operativa ex tunc, é contrariar
o § 3°do art. 118 da Lei 6.404 de 1976, dispositivo que, consagrando a execugdo especifica para as
obrigagoes assumidas nos acordos de acionistas, nao tolera que as partes sejam restituidas ao estado
anterior ao da celebragao contratual”.

Inadmitido na origem o recurso, foi enderegado a esta Corte agravo de instrumento, que provi para
melhor exame da espécie.

E o relatério.

VOTO

O SR. MINISTRO SALVIO DE FIGUEIREDO TEIXEIRA (RELATOR):

1. No concernente & ilegitimidade ativa da recorrida, a sentenga afastou a pertinéncia dessa
P

/

irrogagao, assentando: S
“Atochimie firmou o acordo e sofreu alteragdes de denominagdo para Atochem, o que se
depreende dos documentos juntados e da palavra das partes em suas pegas, que a tém sempre
como acionista e parte. Depois, para Primeira (sic.) Ind. e Com. Ltda., em sua nova alteragdo de
nome, tudo devidamente registrado na junta Comercial, que examina cuidadosamente o enca-

deamento das sucessdes para admitir 0 arquivamento.
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Primeira, portanto, antes Atochem, antes Athochimie, ¢ a mesma empresa signataria do Acordo.

Ataca a Petroplastic a legitimidade da Primeira a0 argumento de que nao poderia ter ncorido a
alteracdo do controle de Atochem, porque nao cumprid/as determinadas etapas do Memorando
de Entendimentos firmado entre Petroplastic e Dow. E, ndo tendo havido aditivo contratual
configurador de mudanca no acordo, ilegitima seria a Primeira para pleitear aresolucio do meana.
Ora, ja ficou assentado que Primeira é a mesma Atochimie, que assinou o primeiro contrato na
origem, do ponto de vista juridica,

Assim que o fundamento que resta a prefacial nao ¢ de ilegitimidade ativa, da confininacio ou
ndo da Primeira como Parte no acordo €, portanto, sua legitimatio para o processo. O dito
fundamento reporta-se, isto sim, a uma alegacao de incumprimento contratual pela Athochemn.
Incumprimento que demandaria acdo par‘aﬁﬁcltféajda—m'ochem, depois Primeira do pacto adjeto
a companhia, em execucao especifica por ndo cumprimento de suas obrigacées sociais.

Ou suspensao dos direitos da mesma, devidamente notificada apos 60 dias de descumprimento,
péaq'ﬁe se corrigisse 0 aludido erro contratual. Nao se resolve este fundamento, pois, a nivel de
preliminar de ilegitimidade de parte. Nem sequer a nivel de acao declaratéria. Pois parte a Primeira
€, isso ja ficou esclarecido.

Se é parte inadimplente, outra a acao para defini-lo, como outras as conseqiéncias juridicas.
N&o me eximo, no entanto, de abordar a motivagado em pauta, & luz do processo, que j4 estudei

O consentimento da Petroplastic, de 13.10.89, posterior a0 Memorando de Entendimentos, nao
deixa duvidas de que se tiveram por cumpridas as obriga¢ées da Dow e foi expresso de modo
pleno, sem qualquer condicdo ou possibilidade de revogacao, independentemente de qualquer
formalizagdo. A notificagdo de 21.5.90 n3o tinha condigdo de altera-lo.

No tocante & transferéncia da tecnologia dowlex, de outra parte, vé-se que, a par de a Petroplastic
ter considerado totalmente cumpridas as obrigages da Dow, certamente isso se deu justamente
porque, quanto a essa condicao, nao dependia da Dow. O memorando é claro em que o contrato
de transferéncia de tecnologia dowlex seria pactuado com a Companhia, por opgao desta, ja
previsto que seria por ela paga a importancia de US$$20.000.000,00 liquidos, além de assumir
outros gastos da ordem de 1,5 a 2 milhdes de ddlares, preparando o pacote de engenharia de
processos.

A Triunfo, tanto quanto os autos demonstram, nao concretizou este pacto.

De ndo esquecer, outrossim, que emborq aI_eg_uQ insatisfeitas condicdes do memorando de
entendimentos, recebeu a ré Petroblasticicinco milhdes de dolares pelo ingresso da Primeira, de
que no refere forma de devolugao, se no considera atendido o memorando, nao se podendo
compensar esta importancia liquida com eventual importancia iliquida de indenizagao a ser
apurada em aglo prépria, como argliido em memoriais.

Rewaunia de tudo gue iejeito s proedioniiong e ibegitinnidan e iy
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Observa-se que a questao foi solucionada nas instancias ordindrias a luz da extensiva analise das
cldusulas da avenca e do seu confronto com a documentagao acesséria, constitufda por memorandos e
recibos, produzida pelas partes no curso da instru¢do. Essas conclusdes ndo podem ser reexaminadas
nesta instancia, consoante a vedagdo contida nos enunciados n® 5 e 7 da simuta desta Corte.

Adernais, como revela o excerto da sentenga que fiz transcrever, 0 minucioso exame da matéria
levado a cabo nas instancias ordinarias fulmina a alegagao de ilegitimidade ativa da Primera, evidencian-
do, ao contranio, sua qualidade de parte no acordo de acionistas, bem como de acionista da Petroquimica
Triunfo.

Destaca-se, ainda, a fim de responder a argumentagao especifica da recorrente, que a senten¢a, ao
analisar a clausula 16.2, invocada pela recorrente como incidente na questdo, assinalou nao ser o caso

de aplicar-se suas disposicdes, “porque a alteragao de controle aciondrio de uma das partes nao alterava

a Parte no acordo, nao alterava nenhuma clausula no mesrpg", acrescentando que “modificava tao
omente o controle da sociedade assim referenc1ado dentro da espécie do item 3.5, anotando,
outrossim, que “o Gnico requisito ali estampado foi 0 do consentimento unanime e escrito das partes”.

Nao logra prosperar, portanto, a indigitada afronta aos arts. 6° e 267-Vi, CPC.

2. Quanto a negativa de vigéncia aos arts. 128 e 460, da Lei processual, no ha na espécie decisao
extra penta Allas no tocante a essa questao, a argumentagao da recorrente & dwmada

0 pedido formulado na inicial fon de resolugao do acordo de acionistas de seus aditivos.

Asentenca, consoante ressai de seu dispositivo (fls. 993), cingiu-se ao pedido, “tendo por resolvidos
o acordo de acionistas consubstanciado no instrumento original de fls. 14 e seus aditivos”. Assim, o
propalado efeito ex tunc, pretensamente dado pela sentenca & resolugdo do acordo, ndo passa de criacao
da recorrente. A assertiva de que, “com a resolugdo do acordo, a conseqiiéncia é a volta das partes ao
status quo ante, remanescendo 0s acionistas na Companhia, com a subordinagao pura e simples as
regras da Lei n°® 6.404/76, afastados a convention de blocage como estabelecida, o acordo de voto e
todas as cldusulas langadas no instrumento cujo fim se pleiteou”, foi langada na fundamentacéo e nao
no dispositivo.

Além do mais, a afirmagdo ndo tem, obviamente, o efeito descrito pela recorrente. A_iolugdo
acordo e aditivos tem como conseqiiéncia necessaria a liberacao dos convementes d?s g?ilgagoes nele
constantes, passando a submeter-se a atuacao socxetérla deles’ apenas as normas mternas da soaedade
e a aquelas impostas pela Lei n. 6. 404/76.

A expressao “retorno ao satatus quo ante” esta claramente colocada nesse contexto.

Convém destacar, alids, que a questao sequer foi levada & apreciagao do Colegiado na apelacio,
tao evidente a sua impertinéncia.

A ocorréncia de decisdo extra petita foi ventilada apenas em memorial encaminhado antes do
julgamento da apelacao e tratado de forma totalmente distinta da que é agora apresentada, como

evidendia essa passagem como se v da parte expositiva da acdrdio recarrida:
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“Diante das alegacdes de nulidade — duas — apresentadas no memorial e repetidos na tribuna,
de Petroplastic Ltda., atual denominagao da apelante, passo a examina-las desde logo.

A primcira consistiria em violagdo ao ait, 460, CPC, POsto que a sentenga teria abandonado a
proposmuo da demandante ¢ adotado elementos que ela nao havia enunciado,

Argumenta-se que a autora, seja na pelicao, seja no aditamento, colocar-se que o fim da affectio
socretatis, o que autouzaua a resolugao do contrato com base no art., 5% in. XX, CF/88,

Todavia, a sentenca, )néo 50 afastou a gizada norma, descambando para o inadimplemento
contratual, o que nao tora fundamento do pedido.

A segunda estaria, num primeiro passo, em que, dando por resolvido o contrato, a sentenca nao
referlu em que norma jurfdica estaria autorizada a resolugdo por inadimplemento.

Decorre dal que o julgado careceria, no ponto, de motivagao, entrando em testilha com o art. 93,

inc. IX, CF/88, ndo fosse o abandono da rotina doinc. Il, art. 458, CPC.

Mas, também a sentenca ¢ omissa em especificar quais os elementos configuradores do procla-
mado inadimplemento. As assertivas da autora quedam-se em atntos s de *_convivéncia societéria
na Petroquxmlca Triunfo, sem imputar fe;ﬁ;;ré{a-éro_ﬁ;asﬂéos conteddos do acordo de acionistas.

Trechos da semenga até indicam que esta nao soube indicar conteudo do acordo atingidos pela
conduta da ré. £ assim se ultima: “se a doutrina da sentenga prevalecer, as contrariedades dos
contraentes encontrardo o caminho facil para prestigio de quem néo quer cumprir o pacto:

bastaria obter a resolucdo, o que na linguagem normativa, desde a Constituicdo Nacional até as
leis comuns, em geral significa rescisio”.

Inobstante a consideragdo’ que dedico ao eminente autor do memorial e patrono da apelante,

n&o lhe assiste razao.

Por primeiro, o fundamento exato da demanda ameu sentir, estd efetivamente no incumprimento

de dever bésrco aos chamados contratos ou negécnos;undlcos plunlaterans

O que d(ferenoa a demanda em julgamento ¢ a Caracteristica de plunlaterahdade 0 gue implica
em tratamento proprio, distinto daquele dos contratos unilaterais ou bilaterais.

Ao passo que nos contratos bilaterais ha interesses contrapostos, nos contratos plunlatera|s,
exatamente a0 contrario, as prestagoes dos contratantes dirigem-se & obtengao de um fim comum.
Dai ter Francesco Mesineo, in Enciclopedia del Diritto, X, Pg. 147, considerado-os como espécie
do genero contratos assocxatnvos ("Diventa, cosi, di tutta evidenza, che il contrato associativo hd
una piu vasta comprensione Iog/ca poiché, como se é detto, puo risultare anche di due sole parti;
e, quind, si pone, rispetto al contrato plurilaterale, come il genere di fronte alla specie (contrato
associativo a due parti: contrato associativo apiu parti; i. ., contrato plurilaterale)” . Entendimento
este que fez escola em Italia (cf.-se Trabucchi, "Commentario Breve al Codice Civile”, pg. 589).
Ora, entdo, aqui, a quebra da affectio societatis, por conduta iematadamente emergente de um
dos pamcnpes outra coisa ndo significa senao inequivoco inadimplemento da mais basica, mais
Obvia e mais relevante obrigacao contratual,

Coinra devida venia, o fundaniento Jda dernanda cig, sin, resvlugdu vu conliatu poi iddinpic

e
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mento, decorrente este exatamente da séne de atos, minudentemente relaoonados na requesta
maugurai e igualmente explicitados no Julgado hostilizado, que propiciavam, por sem duvxda ]
fenecimento da possibilidade de mantenca do pacto. A alusdo ao inc. XX, art. 5°, CF/88,

correspondeu a mais um argumento em prol da tese resolutiva. Nada mais.

£ que, aqui, no contrato plunlateral tal como esta no art. 1.420, C. Civil ltaliano, e que a doutrina

enfatiza, as prestagdes dmgem-se a obtengao de um‘flm comum. Quando algum dos contraentes

pbe-se refratério ao fim comum e chega ao ponto de impedir a atuagao dos demais, como
pretender que ndo estd se |nad|mp||ndo ao contrato plunlateral7

Ora, quando se fala em affectio soc:etarts aqm nao se supondo o crasso erro de equiparar,
sempre, contrato plurilateral com sociedade, o que se desejou exprimir, e o foi, com todas as
letras, correspondia ao grave incumprimgmg contratual ggr_ﬂ@_(}gfia Petroplastic que levara ao

ébito da possibilidade de vida em comum. Sabido que o dever basico, aqui, corresponde,
iﬁequivocamente, 4 contribuicao comum, & “socializacao” a qué alude Pontes de Miranda ( in

“Tratado de Direito Privado”, 38/9, par. 4.185, 7), a quebra da proclamada affectio societatis outra
coisa nao tradugz, ao fim e ao cabo, sendo rematada inadimpléncia a basico dever.

Foi este, data vénia, o exato fundamento da demanda e dele o réu bem pode se defender. Tanto
que arguiu, com maestria, a impropfiedade da resg_lugéo por inadimple@_e_gto, propondo outras

vias, com a retirada da autora, para esta superar os desentendimentos e ndo incumprimentos,

| como argumentou.
Mas, aponta-se que tao vincada estava a demanda a affectio societatis, que aludira ao inc. XX,
art. 5°, CF/88. Em primeiro lugar, como procurei colocar, ndo se oferece exata a limitacdo que se
pretende conferir s referéncias & afei¢ao societég\ig\ Depois, a referéncia ao dispositivo constitu-
cional telado se fazia como nitido ar'gumenté'dgreforco. Mais, nao fosse o exposto, nao se pode
ignorar o velho principio iura novit Curia. A autora descreveu fatosjuridicos e cabia a ela apresentar
tao somente fatos;undrcos A quahflcagaowrldlca de tals fatos o seu enq“adramento em normas

13 ini U aditamento fica posto a

; Iegals era, e é, tarefa atribuida aOJulgador Do’
calva um rosério de fatos correspondentes a inadimplemento a dever bésico e, mais, o pedido
outra coisa ndo discorria sendo quanto a resolugao do contrato por incumprimento do gizado
dever.

A sentenqa, pois, nao desafiou principio da congruéncia. Quedou-se dentro das balizas que the
impunham os artigos 128 e 460, CPC".

Q tema, portanto, além de todos os demais dbices que encontra, nao foi prequestionado, nio
ensejando o conhecimento do recurso.

3. A alegacao de afronta ao art. 458-ll, do Cddigo de Processo Civil, por seu lado, nao propicia
transito ao inconformismo. As decisdes de primeiro e sequndo graus, a par de haverem enfrentado todos
0s pontos relevantes da controvérsia, nao padecem de falta de fundamentagao, estando, ao contrario,
fartamente expostos 0s argumentos que dao suporte as conclusdes adotadas.
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A prdpria recorrente, ao arrazoar seu recurso quanto a matéria, tece criticas a fundamentacao dos
julgados. Trata-se, destarte, de inconformismo diante de tais fundamentos, mas nao se de auséncias
desses.

4. Resta apreciar, destarte, a pretensa vulneracdo do art. 118, § 3°, da Lei 6.404/76,

O argumento central da recorrente, no particular, 6 que “podendo a execu¢ao realizar-se coativa-
mente, as solugdes nos acordos de acionistas ndo comportam a rescisdo por inadimplementy”.

O tema, que nao encontra precedentes neste Tribunal, prop6e algum‘as digressoes.

O acordo de acionistas ¢, ensina Modesto Carvalhosa ("Acordo de Acionistas”, Editora Saraiva,
1984, n. 1, pag. 9), “um contrato submetido as normas comuns de validade de todo o negacio juridico
privado, concluldo entre acionistas de uma mesma companhia, tendo por objeto a regulagao do exercicio
dos direitos referentes a suas acdes, tanto no que se refere ao voto como a negociabilidade das mesmas”.
Destaca aquele ilustre comercialista que “tais a;ustes wsam a compos:gao dos |nteresses part:culares de
acionistas no seio da companhia®. T

EnTendendo que o ihstituto reclama conceituagdo de maior amplitude, o talentoso e prematura-
mente falecido Celso Barbi Filho (“Acordo de Acionistas”, Editora Del Rey, 1993, n. 1, pdg. 42) por sua
vez o define como “um contrato entre acionistas de uma mesma companhia, distinto de seus atos
constitutivos, e que tem como objeto o exercicio dos dlrenos decorrentes da titularidade das acoes”. A
ampliagao do conceito, aqui, se daria na possibilidade de que o acordo nao flcasse restrito exclusivamente
ao direito de voto e & negociabilidade das acdes, podendo abranger outros direitos decorrentes da
titularidade das a¢oes.

Relevante para o desate da controvérsia é que a aplicacao dos principios gerais das obrigagdes ao
acordo de acionistas encontra amplo respaldo na doutrme_cféﬁzéa‘déﬁﬁ—{cﬁ;mkgumento
da recorrente que nao vé possibilidade juridica na postulacao de resolugdo de ajustes dessa natureza.

Confira-se, a propésito, 2 parecer de Arnoldo Wald (“Revista de Direito Civil Imobilidrio, Agrario
€ Empresarial, vol. 78, outubro-dezembro de 1996, pag. 151/175), que destaca:

“Os comercialistas que estudam a matéria invocam, na realidade, as licdes dos civilistas que, no
contrato por tempo indeterminado admitem a possibilidade nao s¢ da resolucdo por inadimple-
mento da outra parte, ou de inexecugao em geral, mas ainda a resilicao unilateral considerada
como verdadeiro direito potestativo”.

E, quanto ao confronto entre a previsao legal de execucao especifica do acordo de acionistas e a
pretensao resolutoria, acrescenta:

“Efetivamente, o art. 118 da Lei 6.404, no seu § 3°, so assegura a execucdo especitica ‘nas
condi¢des previstas no acordo’ e ndo com a finalidade de manter o vigéncia do mesmo, quando

U piazo ndo é determinado”
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0 j& citado Modesto Carvalhosa, em artigo publicado na Revista de Direito Mercantil (vol. 106,
Malheiros Editores, abril-junho/1997, pag. 20/24), no concernente 2 resolugdo do acordo de acionistas,

com fundamento na extincio da affectio societatis, ensina:

“Nao hi, pois nesse contrato tipicamente parassocial ¢ plurilaleral a possibilidade de exlinguirse
por resilicao unifateral. A denuncia dependerd de justa causa, ou seja, a quebra da a//ecllo,__por
conduta incompativel ou dissidio de vontades das partes, ou ainda de interpretagdo das clausulas
do pacto, e qualquer outra que configure materialmente a desavenca, ou ainda deslealdade em

face dos pactuantes e do interesse social”.

Em relagdo a0 mesmo ponto, Celso Barbi Filho, agora na Revista de Direito Mercantil (Editora
Malheiros, vol. 121, janeiro-margo/2001, pag.31/55), assinalou que o desaparecimento, entre as partes
, do acordo de acionistas, da fidelidade e da confianga “inviabiliza o cumprimento da finalidade da avenga,
' justificando o pleito de sua rescisio em juizo”.

Nao s6 0s presentes autos, mas o numero die‘f‘e_ihtgs rg!g}ivﬁs_ a mesma questdo — e sao diversos em

curso somente neste Tribunal — evidenciam com elogd

cia a auséncia de confianca e quebra do dever
de cooperagdo e lealdade entre as partes do acordo de acionistas de que se cuida, justificando a solugdo
adotada pelas instancias ordinarias.

De concluir-se, portanto, que o acérdao que decretou a resolu¢ao do acordo de acionistas, fundan-
do-se na quebra da affectio societatis, com alicerce na deslealdade e no conjunto de atitudes incom-
pativeis com o dever de cooperacdo, inclusive a vedagdo do acesso do representante da recorrida as
dependéncias da Companhia, declarando, nessa linha, a inviabilidade da continuidade na vigéncia do
ajuste, ndo pratica violacdo 4 lei federal de indole infraconstitucional, ndo logrando ser acolhido o apelo,
no particular.

5. A luz do exposto, nido havendo as apontadas violagdes 4 lei federal, em qualquer dos capitulos
da irresignacao, do recurso nio conheco.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos, acordam os Ministros da Quarta Turma do Superior
Tribunal de Justiga, na conformidade dos votos e das notas taquigréficas a seguir, por unanimidade, nao
conhecer do recurso. Votaram com o Relator os Ministros Barros Monteiro e Fernando Gongalves.
Ausentes, ocasionalmente, os Ministros Ruy Rosado de Aguiar e Aldir Passarinho Junior. Presidiu a Sessio
0 Ministro Fernando Gongalves.

Brasilia, 13 de maio de 2003 (data do julgamento)

MINISTRO SALVIO DE FIGUEIREDO TEIXEIRA

Relator

Resolugio de acordo de acionistas com
base na quebra da affectio societatis

MAURICIO MOREIRA MENDONGCA DE MENEZES

1. Resolugado do acordo de acionistas: possibilidade, motivacdo e relevancia do problema na vida
das sociedades andnimas. 2. Contornos atuais da affectio societatis. 3. A affectio socictatis nas
sociedades anénimas. 4. Acordo de acionistas como contrato plurilateral. 5. A cldusula geral de
boa-f¢ e o dever de colaboraqio do sécio. 6. Acordo de acionistas e'sua resolugao.

1. RESOLUGAO DO ACORDO DE ACIONISTAS:. POSSIBILIDADE, MOTIVACAO E
RELEVANCIA DO PROBLEMA NA VIDA DAS SOCIEDADES ANONIMAS

Com respeito as sociedades andnimas, podem ser identificada/&trés c}iferent‘es categorijas
de direitos e obrigagdes de sdcio, conforme suas fontes sejam legal, estatutdria e parassocial,
sendo a Ultima correspondéﬁte, no direito brasileiro, ao instrumento nomeado acordo de
acionistas’.

Em geral, a doutrina aponta a pratica anglo-saxa como conhecedora dos primeiros
modelos de acordos parassociais, a vista da concepgdo predominantemente patrimonial que
a Common Law tem do direito de voto. Segundo as palavras atribuidas ao juiz inglés Jesser,
no século XIX, “a shareholders vote is a right of property which he may use as he pleases”?.

A experiéncia foi absorvida na Europa continental no curso do século XX, com maior

1 Sobre o reconhecimento do acordo de acionistas como fonte de obrigacdes, distinta da lei e do
estatuto social, confira-se Calixto Salomao Filho: O reconhecimento, mais ou menos pacifico em
doutrina, da pj{aSSggi_@lngcj_e__ng_ acordos de acionistas tem relevantes implicagdes tedricas. Implica
reconhecer uma s-ez)aragéo do acordo de acioniﬁta; daﬁdﬂiwsciplina tipica, legal e estatutaria. Separacdo na
i\fonte ¢ da é'fjcécia:, Na fonte, pois s@o negdcios geneticamente distintos dos contratos de sociedade,
Criados com intuito associativo, nao podem ser tratados como contratos sinalagmaticos, exatamente
porque a cooper-awq/éo em‘t-;)yrr;&ao objetivo comum ¢, via de regra, ¢ seu objeiive £ caracteristica principal.
Também nao é contrato de sociedade perfeita, por lhe faltar o registro e a tipicidade societdria.” (O novo
Direito Societdrio, Sdo Paulo, Malheiras Editores, 2002, p. 95).

2 Acerca do surgimento dos acordos parassociais nos sistemas estrangeiros, vide a recente e excel‘eme

obra do jurista portuguds Antanin Menezes Cardeira, Direita Fironen dac Soviedadae ©aimlsa Al
dina, 2005, p. 735 e ss.
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facilidade pelo direito alemao, sendo sua admissibilidade objeto primeiramente de farta
jurisprudéncia® e posteriormente de larga aceitagao doutrinaria®, enquanto na Itélia, embora
0 tema tenha sido cogitado por ocasido da elaboracdo do Codice de 1942, restou esse
diploma omisso, até que a recente reforma de 2003 viesse a alterd-lo, inserindo 0s arts.
2341-bis e 2341-ter. Por fim, no Brasil, a disciplina do acordo de acionistas foi inaugurada
pela Lei n°® 6.404/76, cujo art. 118, que encerra a matéria, foi substancialmente modificado
pela reforma trazida pela Lei n® 10.303/2001.

0 acordao sob enfoque, proferido pela Quarta Turma do Superior Tribunal de Justica,
nos autos do Recurso Especial n® 388.423-RS, sob a relatoria do Ministro Sélvio de Figueiredo
Teixeira, trata especificamente da desvinculagao quanto a obrigacdes contraidas por meio de
acordo de acionistas, tema sobre o qua! é omissa sua disciplina legal, acima referida.

A questdo, merecedora de atengao, diz respeito aos motivos pelos quais se pode resolver
0 acordo parassocial, ainda que apenas com relagdo a um sécio ou grupo de sécios.

Nos termos citados no relatdrio da decisao, a demandante, que figura como recorrida,
deduziu em Juizo pedido de resolugao de acordo de acionistas, sob o argumento de rompi-
mento da affectio societatis, em decorréncia_da_anterior exclusao de uma das partes do
acordo e do descumprimento peTa’rwec;)rrente do dever de lealdade e de cooperagao, sendo
tal pretensao fundada, ainda, no principio da liberdade de associagao, previsto no art. 5°, XX,
da Constituicao da Republica.

A vista do acolhimento daquele pedido nas instancias ordinérias, a sucumbente recorreu
a via especial, renovando sua oposicdo & resolugdo do acordo e alegando que nao teria
inadimplido as obrigagées ajustadas naquele instrumento, bem como nao teria cometido
“faltas nele enquadraveis”. Ao contrério, argumentou que os motivos que teriam levado o
Juizo a quo a concluir pela procedéncia da resolugao seriam fundados em “conduta neutra”
da recorrente. Nessa linha, alegou-se que a “neutralidade” da recorrente seria pautada no
“exercicio de direito de acionista”, razao pela qual os desentendimentos entre sécios nio
seriam decorrentes de faltas configuradoras de inadimplemento. Inversamente, sustentou-se
que "divergéncias, desentendimentos, desinteligéncias e antagonismos sao atitudes bilaterais
ou plurilaterais, e o sentide negativo nao pode ser imputado a um dos sujeitos”. No mais,
argumentou-se que, diante da clausula geral de execugdo especifica das obrigagdes assumi-
das por acerdo de acionistas, os conflitos dele resultantes ndo poderiam resultar em rescisao
por inadimplemento.

3 530 citados por Antbnio Menezes Cordeiro acérdaos tanto de Reichsgericht (RG 19-jun.-1923; RG
20-Nov.-1925; RG10-Jan.-1928) quanto do Bundesgerichtshof (BGH 29-Maio-1967: BGH 07-Fev.-1983;
BGH 27-Out.-1986).

4 Nadoutrina alema recente, a obra de Karsten Schmidt vemn sendo bastante valorizada, sobretudo pela
defesa do dever de lealdade do subscritor do acordo (" Gesellschaftrecht”, 2002).
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Em suma, sob o ponto de vista da recorrente, a desinteligéncia entre acionfstas e, por
conseguinte, a quebra da affectio societatis, ndo seria causa suficiente para a resolugao do
acordo de acionistas.

Ao confirmar a solugdo judicial adotada pelo Tribunal recorrido — no sentido de dar
procedéncia & pretensao resolutéria — a decisdo do Superior Tribunal acolheu: (i) indireta-
mente, a existéncia de affectio societatis nas sociedades an6nimas, sem a necessidade
discussao sobre sua discutivel qualificacdo como “sociedades de capital”, nas quais ndo seria
relevante a pessoalidade dos socios; (ii) a aplicacdo ao acordo de acionistas dos principios de
Direito Societdrio e de certos clementos do contrato de socicdade, & luz de sua natureza
plurilateral e de contrato associativo; (iif) a possibilidade de se resolver o acordo de acionistas,
ainda que com relacdo a um sécio ou grupo de sécios (considerando sua plurilateralidade),
por quebra da affectio, sobretudo em fungdo da atuacdo do principio constitucional de
liberdade de associacgao.

Essas constatacdes sac de extrema relevancia na vida cada vez mais complexa das
companhias. Por exemplo, pode ser que um dos sécios, subscritor de acordo de acionistas,
perca o interesse em permanecer vinculado a um grupo especifico de sécios, por conta da
quebra da | kzoa fé”cAie um de’ seus pares Nessa hipétese, o acionista " frustrado” continua a
exercer direitos e obngacoes decorrentes de seu status de sécio, sendo importante o reco-
nhecimento da possibilidade de dar continuidade ao exercicio desses direitos, de modo
individual ou por meio de vinculo parassocial constituido com outro grupo de sécios. Casos
_como esse fazem parte da dmémxca da vnda societdria e da atividade econdmica, sendo a

vmculacao forgada a acordo de aaon tas empecnlho ao exercicio pleno do status de sécio.

TTAfim de potencializar o aprend|zado oferecxdo pelo acérdao vertente, estes comentarios
transitardo sucessivamente pelos problemas de Direito Societério relacionados com a resolu-
¢ao do acordo por quebra da affectio societatis, a comegar peio exame de seus atuais
contornos.

2. CONTORNOS ATUAIS DA AFFECTIO SOCIETATIS

A affectio societatis ¢ tradicionalmente definida como o elemento subjetivo intencional
presente no contrato de sociedade, que o distingue da mera comunhao de interesses>,

5 Por todos, Rubens Requido, que, ao tratar das doutrinas classicas sobre affectio societatis, registra o
seguinte: “Pelas doutrinas expostas, vemos que, efetivamente, a relagao fraterna entre 0s 50005 aestima
ou confianga reciproca, iddias que se encadeiam entie si, e‘tabélewm Uma constante nas souedade,

mercartis, sem o que @ inponaiiel sea fonnagde ¢ eaidt@imnba g rasde [T S ITVR IO NSV RTITYG
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Na doutrina classica, a vontade era substancial para a configuracao da affectio societatis
embora se desse a essa vontade um trago solidarista, bem explicado pela doutrina de Thaller,
para quem o contrato de sociedade era individualizado por uma feicdo mais econdmica que
juridica, consistente na von(ade de co/aboracao ativa, em virtude da qual todos tinham a
consciéncia de que a uniao harmoniosa de bens e trabalho aumentaria 0s bens de cada um,
em patamar bem superior se comparado 3 atuagdo individual dos sdcios. Essa vontade de
co/aboracao fundava-se na mutua estima alimentada entre os sécios, que se chamaria affectio
societatis®.

A leitura atual da affectio societatis a situa como modalidade da autonomia da vontade,
fundamentada no principio da liberdade de associacao (art. 5°, XX, CF). Essa modalidade de
autonomia &, pois, especifica dos contratos associativos, entre os quais se incluem o contrato
de sociedade e os acordos parassociais.

A funuonahzacao dos institutos JUI’IdICOS \dos quais se sobressaem a propriedade e o
contrato no campo das relacges patrlmomans privadas, e a relativizagdg daqueles em face de
valores tutelados pelo ordenamento consmuoonal exigem a rediscussdo dos contornos da

condensando o tema, ao considerar a{\ggcietas uma daquelas relagbes que exige uma vontade continuada,
persistente, que produz efeito até qu?nn‘b/e?a vontade dura e cessa de produzi-la. O termo ‘affectio
societatis’ ou ‘animus societatis’ mdlca a vontade de ser s6cio, e exprime, para o romanista italiano, como
viva e sentida fosse aquela natureza de relagao eo caréter continuativo da voluntas (Corso di Dmtto
Romano, p. 132). Ao cessar a ‘affectio societatis’, extingue-se a sociedade. Diz Troplong que a umao faz
a forca mas a discérdia arruina as melhores empresas’.” (A preservacdo da sociedade pela exc/usao de
socio. Tese de Concurso para a Titularidade de Direito Comercial da Faculdade de Direito da Universidade
do Parand. Curitiba, 1959, p. 40).

6 Leiam-se as classicas linhas pelas quais o jurista trata das particularidades do contrato de sociedade:
“(...) Il faut cependant recconaitre qu'il établit entre les contractants un lien sympathique de toute autre
nature que les conventions ordinaires:e’est un caractére qu‘on releve, en disant que la société crée aux

parties qui la forment um intérét commun et non pas um intérét contraire (...) La société ne provoque
pas cet état d'antagonisme: si les stipulations du contrat doivent produire um résultat avantageus, ce
résultat se réalisera non au profit de I'um et aux dépens de l'autre, mais nécessairement pour tous les
adhérents. Entre les associés il y a confraternité, disaient déja les Romains. Tous pour un, un pour tous.
Leur intérét peut sans doute se trouver em conflit dans le mode de répartition du bénéfice, ou dans
certaines clauses de nature accessoire. Mais dans ['ensemble il est vrai de dire que la réussite de la société
dépend d'arrangements et d‘une marche d'exploitation auxquels les sociétaires visent par une méme
penseée, sachant que le bien de chacun d’eux est solidaire de celui de tous. Et e‘est ce qui fait a notre
contrat sa place & part, em face des autres” (Traité Elémentaire de Droit Commercial. Paris: A. Rousseau
Editeur, 1898, p. 114). Essa vontade de colaboragdo nao deve ser confundida com o “dever de
cooperagao” ou “dever de colaboragdo”, decorrente da cldusula geral de boa-fé - adiante comentado
— com forte presenga nas relagoes societdrias e parassociais.

SU e
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affectio societatis, a fim de que se proteja nao apenas o "exercmo reqular de um direito”,
mas sim o “exercicio legitimo de um direito”,

Neste raciocinio, a affectio societatis nao consiste em um valor em si mesma, mas sim
passa a ser objeto de avaliagdo pelo ordenamento, de acordo comas CIFCUﬂStEHEIaS presentes
Nno caso concreto e em direta subordinagao aos principios nortoadorcs d(;—S-I tema juridico,
estando. funcionalizada-tanto aos principios fundamentais da Repablica (arts. 17 ¢ 3% da Ch),
quanto aos ;Sr1|11‘c1p|o s0b os quais se encontra ordenada a atividade econGrmica (art. 170, da

Ch.

Esse ponto de vista permite, diante de cvuntual desequilibrio ou iniguidade causada pelo

exercicio aético da autonomia da vontade, a levnsao das cléusulas contratuans e estdtutanas )

da sociedade, que eslgjam em desacordo com os principios constitucionais, particujarmente
0s principios da fun3o social da propriedade e firesaria (art. 170, I, CF), da so%anedade
(art. 1% art. 3°, 1; art. 170, caput, CF), da fun¢do social da livre iniciativa (art. 1°, IV: art, 170,
caput, IV, e paragrafo unico, CF), da Jusif{; social (art. 3°, |, Il e IV; art. 170, caput, CF) e
sobretudo, da“dignidade da pessoa (art. 1°, Ill: art. 170, caput, CF).

A tutela dessas expectativas reflete a homenagem pelo Direito Societario a confianca e
o reconhecimento de sua prevaléncia relativamente & autonomia da vontade. Vale observar
Que tais expectativas podem ser de ordem patrimonial ou pessoal. No primeiro caso (patri-
monial), exemplos de razodveis expectativas relacionam-se ao recebimento da parcela no
lucro auferido pela sociedade, e & adequada apuragao do valor de seus haveres na sociedade,
em caso de exclusdo ou liquidagao da sociedade. Por outro lado, as expectativas de ordem
pessoal podem corresponder ao direito de participacdo nas reunies e assembléias sociais,
ainda que 0 s0Cio nao possua direito a voto, e o direito a obtengado do maximo de informacoes
acerca da conducéo das atividades sociais, que deve ser a mais transparente possivel.

3. A AFFECTIO SOCIETATIS NAS SOCIEDADES ANONIMAS

A linha argumentativa do acérddo impoe a consideracio da seguinte premissa: a aaffectio
societatis é elemento fundamental da comunhao de_ mteresses formadora do contrato de
sociedade e pode estar presente em quaisquer tlpos soueténos Essa abdrdagem parte da \
premissa - acima comentada - de que toda sociedade corrgsponde a um contrato e que nao ',

é a forma societaria que determina a substancia do fenémeno associativo, mas sim as

circunstancias reais que the dizem respeito. -

56 assim se poderia chegar 3 conclusao de que a telagao firmada por meio de acordo de v

acionistas ¢ pautada na affectio societatis, cujo desaparecimento implica (ou pode implican)

na resolucan do contrato
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Evidentemente, em consideracao a ilimitada variedade de particularidades de cada

4 vinculo associativo, ha casos em que a affectio societatis serd mais abrangente e intensa que
')\ em outros, dependendo, repita-se, de uma questao de fato e ndo da forma contratual.

Sendo a sociedade (ou veiculo societdrio) mero instrumento para a realiza¢do de um

empreendimento econdmico, o jurista deve se voltar para analisar os aspectos substanciais

do fenémeno associativo, que muitas vezes nao se limitam as cldusulas e condicées formal-

mente convencionadas no contrato ou estatuto social, mas se encontram refletidas em

diversos outros instrumentos, como acordos parassociais, correspondéncias, estudos de via-
bilidade rubricados pelos interessados e, ainda, em fatos concretos que, embora sejam
relevantes, nao chegaram a ser reduzidos a escrito, dado ¢ dinamismo proprio da vida
econdmica.

Uma conclusao das linhas acima articuladas corresponde & afirmativa de que ndo é o
tipo societdrio que deve exaurir as solugdes juridicas aplicaveis em face de um conflito de
interesses. o

Logo, tal conflito deve ser examinado & luz dos principios de Direito Societério, ordenados
segundo os principios constitucionais, tendo em vista as circunstancias materiais nas quais se
insere a sociedade. Nesse sentido, o exame substancial do contrato associativo pode indicar
uma complexa estrutura organizacional formada a partir de uma sociedade limitada ou, ao
contrdrio, uma modesta sociedade familiar constituida sob a forma de sociedade anénima.
Por isso, em certos casos, poder-se-a verificar que a affectio societatis presente em uma
sociedade limitada é muito menos intensa que aquela presente em uma sociedade andnima.
A affectio societatis — como se verd — pode variar em uma mesma sociedade e independe

\\ do intuitus personae e do intuitus pecuniae. Alias, essa possibilidade vem, a cada dia, atraindo
a atencao de estudiosos e pesquisadores e conduzindo, inclusive, & admissao de exclusdo de
socio na sociedade andnima, por justa causa’, o que, ha anos atrds, ndo poderia ser valida-
mente explicado pela ciéncia juridica.

Ocorre que o legislador adota certas presungdes (relativas): na sociedade anénima, hé a
presuncao legal de ser a affectio societatis menos viva que em uma sociedade simples e em
uma sociedade limitada. Essa presun¢do pode ser explicada com base em fatores histéricos,

\ que fizeram com que a doutrina visse na sociedade anénima uma sociedade de capitais
v 1\ (classificacdo que ndo mais se sustenta, diante do ordenamento constitucional, que elege a
v !| pessoa como valor central do sistema juridico). Por isso, o regime juridico das sociedades

andnimas (que se projeta em dois distintos regimes, o da companhia aberta e aquele da
companhia fechada) permite ampla cessibilidade da participacdo acionaria®, restringe 0

7 Vide excelente tese de doutoramento Exclusao de Sécio na Sociedade Andnima, defendida por Renato
Ventura Ribeiro, perante a Faculdade de Direito da Universidade de S30 Paulo, em 2002.

8 Podendo o estatuto da companhia fechada impor limitagoes, desde yue de fotima minudivsa o sem
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direito de retirada as hipoteses de alteracao substancial da estrutura societdria (arts. 137,
223, §4°, 230, 236, paragrafo Unico, 264, § 3°, e 270, paragrafo Gnico, Lei n° 6.404/76) e,
segundo o pensamento classico, nao admitiria a exclusdo de sécio por perda da affectio.

De fato, nem todo contrato de sociedade, formaiizado via sociedade anénima, pode se
dar ao capricho de permitir a aplicagao daquelas presungées legais sem que se convencionem
regras particulares, que, em dltima analise, vao demonstrar a inequivoca exist@ncia da affectio
societatis’. Com efeito, muitas sao as hipéteses em que acordos de acionistas regulam
mecanismos de direito de preferéncia para aquisicdo de agdes, de modo que 0 s6cio ndo
possa vender a terceiro sua participagao societaria sem antes oferecé-la aos demais associa-
dos. De outra feita, ha estruturas que firmam a prerrogativa de cada sécio de participar da
administracdo da sociedade, mediante a outorga do direito de eleger em separado seus
administraderes, o que pode ser viabilizado pela criagao de diferentes classes de acdes, sejam
elas ordinarias ou preferenciais (art. 16, lll, e art. 18, Lei n° 6.404/76). Esses casos - aos quais
poderiam ser acrescentados diversos outros exemplos — s30 usuais na realidade econdmica
brasileira, que, por sinal, ¢ substancialmente dominada por pequenas e médias empresas,
formalizadas inclusive por sociedades anénimas.

Portanto, sustentar que a sociedade andnima desconhece a affectio societatis é descon-
siderar 0 panorama socioegonOmico brasileiro, em que até as maiores companhias e 0s mais
ricos conglomerados empresariais sdo controlados por estruturas familiares.

sujeitar o interessado na alienagdo ao arbitrio dos 6rgaos de administragao da companhia e da maioria
dos acionistas, conforme o art. 36, Lei n° 6.404/76.

9 A constatagdo da grande variabilidade das estruturas societérias, independentemente do tipo juridico
eleito pelos interessados, ja havia sido feita décadas atras por Ascarelli, nos seguintes termos: ¢ sabido
que a sociedade andnima, embora permanecendo submetida & mesma diéciplina legal, pode prender-se
a situagdes econdmicas diversas. Ha andnimas com agdes difundidas no publico e andnimas familiares;
andnimas modestas e freqiientemente até quase ridiculas e anonimas colossais (...) As an6nimas cujas
agoes estejam espalhadas no publico constituem, afinal, um meio para transformar as economias de
vastas camadas da populagdo em capital industrial. Elas se prendem ao desenvolvimento, no pais, de um
mercado de capitais e, portanto, surgem os problemas decorrentes das conexdes entre sociedades e
institutos financeiros e da necessidade de tutelar os subscritores das agdes (...) Ao contrario, na andnima
familiar - pequena ou grande que seja - as agdes sao distribuidas entre poucas maos (...) todos ou quase
todos os acionistas ocupam cargos sociais, retirando indiretamente parte dos lucros da sociedade, sob a
forma de remuneragdes pessoais, e assim por diante (...) £ evidente que, apesar da eventual analogia de
disciplina legislativa, alguns problemas que surgiam na hipétese anterior nac podem ser propostos na
segunda ou nao o podem ser com a mesma freqliéncia ou com os mesmos caracteres e que, ao contrario,
se proponham outros em telagdo & diversa situagdo econdmica{...)". (Problemas das sociedades andninmas

e direlto comparado, Canplinas sl Pditora Bookaalien, g 67 6u)




)
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Logicamente, o reconhecimento da affectio societatis em companhia aberta restringe-se

a certos grupos de acionistas, formados por acionistas-empreendedores (aqueles que efeti-
vamente participam da diregdo social) e por ac:omstas mvesndores (aqueles que, embora néo
tenham assento na administragao ou nao partncnpem n das deci decisées tomadas pelo grupo de
cantrole, mantém sua participagdo com vistas ao excrcicio de direitos de sécio e, em certos
5. podem se organizar para que elejam um representante na administracdo, nos termos

do art. 141, § 4°, Lei n° 6.404/76, com a redagao dada pela Lei n® 10.303/2001). Nessa
hipotese, estariam excluidos da affectio societatis os chamados acionis[as -especuladores
(aqueles que compram e vendem agoes no mercado com o exclusivo escopo de aufan}agnlwo
na atividade especulativa), os quais, a rigor, sequer podem ser considerados sécios, porquanto
nao adquirem um titulo de participa¢do ou de legitimagao, mas sim um pape/ a ser vendido
tdo logo as condigbes mercadoldgicas assim aconselhem. Faz-se esta afirmativa com base no
conceito de agao, proposto por Francesco Ferrara, para quem a agao “rappresenta la parte-
Cipazione del socio, la posizione contrattuale che egli ha nella societa, e quindi il complesso
dei diritti ed obblighi in cui essa si scompone’

Oe por Ascarelli, que igualmente define a acdo
como titulo de participagdo, que outorga a seu proprietério direitos de socio, patrimoniais e
politicos, legitimando seu exercicio' .

Esse entendimento vai ao encontro do acdrdao sob enfoque, que reconheceu a affectio

" societatis entre sécios de uma sociedade anénima. Pelo que se contém na ilustre decisao, a

perda da affectio societatis, verificada no 8mbifG"de sociedade an6nima, decorreu da des-

} lealdade e da quebra do dever de cooperagao, sendo estas, logo, justa causa para resolucao |
i do acordo parassocial (acordo de acionistas), de natureza plurilateral e complementar ao
i contrato de sociedade.

Ressalve-se, ainda, que a affectio societatis ndo se confunde com o intuitus personae,
como muitos par_egerﬁ defender. Nessa linha, a vontade de se associar pode levar em conta
tanto o brithantismo pessoal de determinado profissional, quanto o apoio financeiro de um
banco de fomento: em ambos, h4 interesse na associagdo, embora sejam absolutamente
distintas a motivacao de cada contraparte, individualmente considerada, para a constituicao

€ manutengao do vinculo societario.

4. ACORDO DE ACIONISTAS COMO CONTRATO PLURILATERAL

Como acima se ressaltou, a natureza do acordo de acionistas aproxima-se do contrato

10 Gli Imprenditori e le Societa, Milao, Giuffré Editore, 2001, p. 405.

11 Riflessioni in tema di titoli azionari e societd tra societa, Castello, Casa Editrice S. Lapi, p. 3; Problemas
das sociedades andnimas e direito comparado, p. 494, nota n® 1.021.
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de sociedade, razdo pela qual se considera aquele um pacto parassocial, incluido na categoria
dos contratos plurilaterais, com caracteristicas proprias, ndo presentes nos contratos unilate-
rais ou bilaterais.

Logo, os contratos plurilaterais abrangem ndo apenas o contialo de sociedade, como
igualmente oul?c;t-l"pc;ﬁ conlralo; de seu Leor, extrai-se uma finalidade econdimica comurn,
desejada pelas partes, como ocorte — alén do comentado acordo de acionislas — con o
Consoraio (arts. 278 ¢ 279, Lei n"™ 6.404//70) ¢ cotn g convengau de grupo de sociedades (art.
269, Lei n® 6.404/76), ou como pode decorrer do exame de conlratos inominados, que, pot
sua substdndia, apresentem conteudo plurilateral,

A primeira caracteristica da plurilateralidade consubslancia-se, naturalmente, na POSYI-
bilidade do vineulo ser constituido por duas ou mais contraparles, que, reciprocamente
consideradas, adquirem direitos e contraem obrigagdes. Note-se que, nos contratos bilaterais,
ainda que se verifique intensa pluralidade subjetiva, os subscritores do contrato se encontram
divididos em dois grupos distintos, cada qual com interesses bem definidos.

A reciprecidade obrigacional dos contraentes no contrato plurilateral é um relevante
ponto que o distingue de outras categorias. Cada parte assume obrigacdes com todas as
demais e adquire direitos oponiveis em face de todos os contraentes, como se estivessem em
um circulo, enquanto que nos demais contratos cada parte se situaria nos extremos de uma
linha'?

Os interesses contrastantes das varias partes devem ser-unificados por intermédio de
uma finalidade comum. Aqueles interesses sdo, pois, coordenados em torno de um escopo
comum (“comunhdo de fim"), que assume relevancia juridica. E o contrato plurilateral é
destinado 4 sua realizacdo. Dal decorre uma conseqiiéncia importantissima para a interpre-
tacdo das normas de Direito Societario: o contrato plunlateral tem funcao instrumental, visto
que, celebrado o contrato, as partes organlzam se paraa execucao de uma atividade poste-
rior, que visa aquele escopo comum, juridicamente relevante'?

Por conseguinte, o contrato plurilateral assume feic3o dé contrato normativo, vez que
por ele podem ser requladas condutas e negdcios ulteriores das partes, podendo-se nele
prever compromissos que s¢ se tornardo exigiveis no futuro. Vérias sao as hipdteses que
poderiam ilustrar essa colocagao, bastando citar o exemplo de um dos s6cios, ou grupo, que
se obriga a prestar 3 sociedade, em oportunidade posterior, servicos meio, que contribuirdo

12 Problemas das sociedades anénimas e d/re/to comparado p 390

PO

13 Vale observar que a mstrumentahdade do contrato de soc1edade encontra se nitididamente viva nos
usos, podendo-se constatar que diversos empreendimentos econdmicos tém sua estrutura juridica
formalizada em torno de um ou mais veiculos societarios, que subsistem ao lado de acordos parassociais
(como o acordo de acionistas ou de ¢olistas) e outios contratos anexos, de acordo com as peculiandades

du casu conidieto.
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para a realizacao do objeto social, como servigos de construgao, transporte ou locagdo de
maquinario.

Uma outra conseqiéncia da caracteristica de comunhdo de fim'* esta vinculada a nogao
de justica contratualno dmbito societario. Com efeito, ao lado de clusulas que dispdemn
sobre direitos e obrigagoes de carater patrimonial e de carater politico, ha no contrato regras
acerca da gestdo e organiza¢do comum, que disciplinam a estrutura e fungéo dos 6rgaos
administrativos, detiberativo e fiscalizador, registrando-se que essas regras (e a complexidade
da organizagdo) podem variar de acordo com o tipo juridico escolhido para revestir a socie-
dade. Em suma, os contratos plurilaterais constituem um contrato organizagdo, conclusdo
capaz de explicar o principio majoritdrio e a existéncia de acordos prévios acerca do exercicio
do direito de voto em certas deliberagdes.

Alids, esse entendimento ¢é ponto de partida para o acérdao recorrido, com origem no
Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul. Nos termos transcritos no voto do Min.
Sélvio de Figueiredo Teixeira, o Tribunal rio-grandense-do-sul aduz que: “o que diferencia a
demanda em julgamento é a caracteristica de plurilateralidade, o que implica em tratamento
préprio, distinto daquele dos contratos unilaterais ou bilaterais”.

5. A CLAUSULA GERAL DE BOA-FE E O DEVER DE COLABORAGAO DO SOCIO

Ainda na doutrina classica, a boa-fé no Direito Societério teve sua importancia ressaltada
e elevada a elemento substancial dessa relagdo. Essa relevancia justificou a definicao da
affectio societatis como vontade de cooperagdo e, mais recentemente, como dever de
cooperagao. Tanto no primeiro caso quanto no segundo, o fator decisivo para a formulagao
desses entendimentos ¢ a confianca reciproca entre sécios, na qual se encontra alicer¢ado o
contrato de sociedade, segundo as palavras ilustradas de J.X. Carvalho de Mendonca'” e,
ulteriormente, de Rubens Requiao'®.

Assim, o forte peso da tutela da confianga no contrato de sociedade e nos acordos

parassociais confere a clausula geral da boa-fé valor especialissimo, que, por tal razao, esta

14 Problemas das sociedades andnimas e direito comparado, p. 394.

15 Tratado de Direito Comercial Brasileiro, vol. 2, tomo 2, Campinas - SP, Editora Bookseller, 2001, p.
241,

16 Veja-se a sintese de Requido sobre o conceito de affectio societatis e sua relevancia juridica: “O direito
moderno, assim, assiste & consagragao e a vitéria da ‘affectio societatis’, lago de afeto, confian¢a mutua
e conjugacgao de interesses, que se originou nas associagoes familiares, nos albores do Direito Comercial,
e que, hoje, se al¢a as culmindncias de instituto que toca muito perto aos interesses da sociedade humana
e da economia nacional”. (A preservagac da sociedade comercial pela exclusdo de sdcio, p. 42.)
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inclusive acima de outras clausulas contratuais de carater patrimonial. Sendo o vinculo
associativo tendente a continuidade, ¢ importantissimo que se atente para o comportamento
dos s6cios no curso da relagdo, vez que Lal comportamento ensejou a formagdo do consen-
timento das contrapartes por ocasiao da celebracdo do contrato'’.

Dal se explica a consideragdo do Tribunal a quo, transcrita no acérdao vertente, no
sentido de admitir como inadimplemento do contrato plurilateral a pratica pela recorrente
de uma série de atos que demonstravam estar ela nao apenas refratéria obtengao do fim
comum, como vinha impedindo a atuacdo dos demais subscritores do acordo para que se
alcangasse o objetive da comunhao. Aligs, o dever geral de colaboracao foi adequadamente
empregado pelos magistrados como “dever basico”, cujo inadimplemento acabou por con-
duzir & perda da affectio societatis, impedindo a manutencio do pacto parassocial ¢ legiti-
mando o pedido de sua resolucdo.

Nesse sentido, o dever de cooperagac nos contratos associativos aproxima-se da nocao
daquilo que a doutrina convencionou nomear dever geral de colaborag¢do: o individuo, ao
ingressar em uma sociedade, contrai deveres e obrigacées que correspondem, em sentido

amplo, & colaboracdo que deve prestar para que seja alcancada a finalidade pretendida pela
comunhac'®.

17 Emuma palavra, o dever de cooperagao, fundado no solidarismo, encontra-se especialmente presente
no fenémeno associativo, no qual diferentes pessoas conjugam reciprocamente esforgos para a realizagao
de uma finalidade em proveito de todos. Atualmente, a perspectiva constitucional do ordenamento
conduz & conclusdo de que o principio da solidariedade, objetivo fundamental da Republica (art. 3°, I,
CF), deve operar como paradigma interpretativo de todo o sistema, incluindo-se, evidentemente, as
relagdes patrimoniais privadas. Nesse sentido, reproduza-se lucida passagem de Maria Celina Bodin de
Moraes: "A expressa referéncia a solidariedade, feita pelo legislador constituinte, longe de representar
um vago programa politico ou algum tipo de retoricismo, estabelece um principio juridico inovador em
nasso ordenamento, a ser levado em conta nao sé no momento da elaboracao da legislagao ordinéria e
na execugdo de politicas pablicas, mas também nos momentos de interpretagao-aplicagao do Direito,
por seus operadores e demais destinatarios, isto €, pelos membros todos da Sociedade”. (O Principio da
Solidariedade, in: Pereira, Anténio Celso Alves e Mello, Celso Renato Duvivier de Albuquerque (orgs.)
Estudos em Homenagem a Carlos Alberto Menezes Direito. Rio de Janeiro e Sao Paulo, Renovar, 2003.
p. 529). E o solidarismo, na esfera do Direito Contratual, tem no principio da boa-fé objetiva sua primeira
forma de concregdo. Em seu Manuale, Perlingieri aduz sobre o tema que: “f contratto deve ser eseguito
secondo buona fede. La regola rappresenta la proiezione, nell’ attuazione della vicenda contrattuale, di
um principio generale dell'ordinamento tendente a realizzare la cooperézione nell'obbligazione (...)
L'esigenza di solidarieta, immanente al rapporto contrattuale, esige buona fede nella sua esecuzione,
fedelta allo “spirito” del vincolo e all'impegno di cooperazione volto alla soddisfazione degli interessi
della controparte." (Manuale di Diritto Civile, Napoles, Edizioni Scientitiche italiane, 1997 p a5

18 A N0Gao de dever geral de Coldburagau tor detendida por A. ). Avelas Nunes, em monoygiatiy
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£ importante sustentar que o dever de cooperacao, de alto conteddo axioldgico, decorre
da cldusula geral de boa-fé e ndo propriamente da affectio societatis, embora seja 6bvio que
o inadimplemento do dever de cooperagao possa produzir a perda da affectio societatis, em
face da desinteligéncia entre os sdcios ou, como no caso em tela, entre os subscritores de
acordo de acionistas'®. Essa afericdo, que envolve questées de fato, dependerd do papel a
ser cumprido por cada sécio para o sucesso comum. O importante é frisar que o dever de
cooperagdo funcionard como forma de demonstrar, objetivamente, o cumprimento das
obrigagdes assumidas por cada sécio e, por outro lado, a forma de justificar a resolucao do
contrato de sociedade ou do acordo de acionistas, ainda que com relagdo a um sécio ou
grupo de sécios.

Com efeito, eventual desvio de conduta de sécio, aferivel objetivamente, sem a neces-
sidade de se levar em considera¢ao sua vontade interna, legitima a resolugdo do contrato
plurilateral relativamente ao faltoso ou, ainda, para fins de desvinculagio do contraente de
suas obrigages contratuais, a vista do esvaecimento da affectio societatis. Reafirme-se que
essa possibilidade deve ser examinada circunstancialmente, em conjunto com outros fatores
e interesses que se apresentem concretamente, nos termos expostos no item 2 destes
comentarios.

Nesse raciocinio transitou o acérdao quando diz “ndo s6 nos presentes autos, mas o
numero de feitos relativos & mesma questao - e sao diversos em curso somente neste Tribunal
- evidenciam com elogUiéncia a auséncia de confianga e quebra do dever de cooperacao e
lealdade entre as partes do acordo de acionistas de que se cuida, justificando a solucdo
adotada pelas instancias ordinarias”.

6. ACORDO DE ACIONISTAS E SUA RESOLUCAO

Sendo ¢ acordo de acionistas aplicado como mecanismo de estabilizacao das relacoes
de poder nas sociedades empresériaszo, ha certa doutrina que sustenta ndo serem as partes
completamente livres para por fim ao contrato.

especializada, e sua inobservancia, segundo o autor, ensejaria a san¢ao de exclusao do sécio faltoso (O
direito de exclusdo de sdcios nas sociedades comerciais, vencedora do “Prémio Calouste Gulbenkian
1966-1967". kditada no Brasil em 2001, pela Cultural Paulista Editora Ltda.).

19 Por outro lado, ndo se pode afirmar que a falta do s6cio em cooperar para os fins comuns acarretara
sempre um desentendimento insuperével entre socios: dependendo das circunstancias, a sociedade
poderd continuar normaimente suas atividades e os demais sécios poderao ter interesse em conviver com
aquele inadimplente.

20 Sobre esse aspecto, vale transcrever as palavras de Rodrigo Urfa: “£n la sociedad andnima moderna,
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Assim, os acordos parassociais s6 poderiam ser resolvidos por “justa causa“, ndo se
aplicando 0s mecanismos de resolugdo (resciséo e resili¢do) proprios dos negdcios bilaterais.
Por isso, Modesto Carvalhosa chega a defender que nao haveria “resolu¢do” do acordo, mas
sim “dissolucao”, a ser obtida necessariamente pela via judicial“. Evidentemente, aquele
jurista identifica a deslealdade e a quebra da boa-fé como suficientes para a caracterizacio
da “justa causa”, responsdvel pelo rompimento da affectio societatis e autorizadora do
pedido de "dissolugao”.

No entanto, a melhor orientagdo parece ser aquela que acolha os efeitos da plurilatera-
lidade do acordo de acionistas & luz da clausula geral de liberdade de associacio, prevista no
art. 5°, XX, da Constituicdo Federal, permitindo a resolu¢ao do acordo por desinteligéncia
entre seus subscritores. Nao hd duvidas que o direito do contracnte de se desvincular da
comunhao parassocial ndo é absoluto: se por um lado a liberdade de desvinculagao deve
transigir com outros interesses do grupo subscritor do acordo, por outro a analise do problema
merece ser aprofundada para que se solucione diferentemente o conflito entre acionistas,
conforme o acordo tenha sido celebrado ou nao por prazo determinado.

Por conseguinte, nos acordos firmados por prazo indeterminado, a regra a ser defendida
deve ser no sentido de admitir a resolugdo do contrato por iniciativa de uma das partes (ou
grupo), em razao da quebra da affectio societatis, i.e., da vontade de integrar aquele grupo
de acionistas, desde que disso ndo resulte afronta a boa-fé e a confianga, capaz de gerar
prejuizos as contrapartes. Esse entendimento considera, ademais, que a vontade de uma das
partes é insuficiente para extinguir o acordo firmado por mais de dois interessados, produ-
zindo o Unico efeito de desvinculagao obrigacional do acionista denunciante (na linguagem
do Codigo Civil empregada para os contratos de sociedade, a situagdo em tela corresponde
a resolugdo do contrato plurilateral com relagdo a um sécio).

A desvinculagdo de que se trata é importante para que a estabilidade das relagées de
poder, obtida pelo acordo, nao se corrompa em instrumento de perpetuacao de desmandos
da “maioria” do acordo. Verificada por um acionista a mudanca de orientagdo no exercicio
compartilhado do controle, ou, ainda, no caso de minoritarios, no exercicio organizado de
direitos aciondrios, deve ser reconhecida ao dissidente a faculdade de se despedir daqguele
grupo e de passar a integrar outro grupo de acionistas com o qual guarde identidade de
interesses.

Insista-se que, muitas vezes, o acionista subscritor do acordo “adere” a vontade da
maioria, passando a integrar aquela comunhao sem que ostente poder de barganha para

los pactos sobre el voto se suelen establecer con la finalidad primordial de conseguir un influjo estable
y seguro en la marcha de la sociedad, consoliando una mayoria que imponga su criterio en las Juntas”
(Derecho Mercantil, Madrid, Maicial Pons, 2002, p. 323)
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influenciar nas decisées do grupo. Em suma, deixar de reconhecer a priori o direito de
desvinculagdo do acionista seria criar amarras que, em Gltima andlise, entorpeceriam seus
direitos de sdcio e vedariam a reorganizagdo de interesses dentro da complexa relacao
societaria, observando-se que essa reorganizacio pode ser vista como Gtil instrumento de
composi¢do de conflitos no &mbito interno das sociedades, sem necessidade de instauracao
de lides forenses.

Por outro lado, levando-se em conta que a prerrogativa de denuncia ndo ¢ absoluta, sua
legitimidade dependera de uma avaliacao dos interesses dos demais acionistas: por exemplo,
convencionada no contrato cldusula que outorgue direito de prefer8ncia em caso de alienacdo
de agGes, ndo pode o denunciante, interessado na venda, pretender desvincular-se do acordo
para que possa vender suas agdes sem quaisquer restricdes, em manifesta agressao as
expectativas das contrapartes. Nessa hipdtese, a desvinculaco seria inoperante para efeito
da livre alienagdo das agdes, assegurando-se aos demais subscritores do acordo o cabal
exercicio da preferéncia em sua aquisicdo.

Outra ¢ a situacao do ajuste por prazo determinado, em que se verifica o compromisso
no tempo de vinculagao de agdes. Nesse caso, tudo indica que a nogio de “justa causa” seja
muito bem-vinda para legitimar o pedido de resolugéo. Logo, um entendimento a se defender
consiste em admitir a resolugao do acordo de acionistas celebrado por prazo determinado, 4
luz do principio constitucional de liberdade de associacao, desde que tenha sido configurada
a quebra do dever geral de colaboragdo, acima'referido, a ponto de se chegar ao rompimento
da affectio societatis. Ainda assim, deve ser cogitada, no caso concreto, a justa indenizacao
dos demais subscritores do acordo, pela inobservancia do denunciante ao elemento temporal,
0 que poderia ser viabilizado por meio de pena convencional ou, omisso o acordo de
acionistas, caso seja comprovado prejuizo advindo de sua resolugao prematura.

Em qualquer hipétese, nao se pode obstruir a prerrogativa de resolu¢ao com a exigéncia
de prévio exame judicial do problema. Portanto, a vista da auséncia de norma legal acerca
do modo de resolugao do acordo de acionistas, argumente-se que a dentncia sob enfoque
pode ser aparelhada extrajudiciaimente, em homenagem a prépria dindmica da vida socie-
taria, que exige solucbes rdpidas para os conflitos que se apresentem, como meio de prote¢ao
a0 exercicio da atividade empresaria. De outra feita, os interessados poderdo levar o problema
ao Judiciario segundo sua conveniéncia, inclusive para obter tutela de urgéncia que suspenda
os efeitos da denuncia indevida, em casos de iniquidade e de abuso de direito?2.

22 Contra essa opiniao, coloca-se Modesto Carvalhosa, defendendo que: “(...) Ainda por outro lado,
nao pode haver a dissolugdo por mera manifestacio de vontade dos convenentes, a nao ser se prevista
no pacto. Ha de ser sempre obtida por sentenca do juiz. O titulo dissolutivo serd a sentenca judicial

transitada em julgado.” (Comentdrios 4 Lei de Sociedades Andnimas, vol. Il, Sao Paulo, Saraiva, 1998,
p. 467).
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Seguindo no exame das razoes recursais, caminhou muito bem o ac6rddo quando firmou
a desinfluéncia do atributo de execugdo especifica das obrigacdes contraidas por meio de
acordo de acionistas {(nos termos do art. 118, § 3¢, Lei n® 6.404/76) para sua efetiva resclucao.
Com eleito, em virlude da auséncia de precedentes no Superior Tribunal guanto a esse
especial tema, o Ministro Relator nao poupou esfor¢os em apresentar a melhor doutrina,
fazendo constar em seu voto, de modo conclusivo, a aplicagao dos principios gerais do direito
das obrigagdes a0 acordo de acionistas e corroborando a possibilidade juridica da resolugio
do acordo, ndo obstante a faculdade de obtencao da tutela judicial especifica para o cum-
primento de obrigagoes.

Complemente-se tal entendimento com o argumento de que a execucao especilica da
obrigagdo — antes um diferendial positivo da lei socielania quanto a discipling do acordo de
acionistas - tornou-se, a partir da reforma do Cédigo de Processo Civil, promovida pela Lei
n° 8.952/94, uma questao de acesso & justica, aplicavel & generalidade das obrigacdes de
fazer e nao fazer. Como se sabe, essa lei deu nova redacao ao art. 461, do Cédige de Processo
Civil, impondo ao juiz a concessdo da tutela especifica da obrigacao ou a determinacio de
providéncias que assegurem o resultado pratico equivalente ao do adimplemento, s se
convertendo em perdas e danos se o autor assim o requerer ou se impossivel a tutela especifica
ou a obtencao do resultado equivalente (art. 461, § 1°, CPC).

Por fim, sendo o acorde parassocial complementar ao contrato de sociedade, é evidente
que, em consideragdo a sua fungdo socioecondmica, os efeitos de sua resolucdo possam
alcangar a propria vida em sociedade, com a consegiente vedacao do acesso as dependéncias
da companhia do acionista que deu causa & resolucao.

Conseqlientemente, o voto do Min. Salvio sintetiza o seguinte entendimento: “De
concluir-se, portanto, que o acérdao que decretou a resolucdo do acordo de acionistas,
fundando-se na quebra da affectio societatis, com alicerce na deslealdade e no conjunto de
atitudes incompativeis com o dever de cooperagao, inclusive a vedacao do acesso do repre-
sentante da recorrida &s dependéncias da Companhia, declarando, nessa linha, a inviabilidade
da continuidade na vigéncia do ajuste, ndo pratica violagao de lei federal de indole infracons-
titucional, nao logrando ser acolhido o apelo, no particular”.

Mais um avango, digno de elogio, que deve ser estendido &s demais linhas do acérdao que se

examinou.
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